UNIVERSIDAD ESTATAL DE MILAGRO
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS Y COMERCIALES

TRABAJO DE TITULACION DE GRADO PREVIO A LA
OBTENCION DEL TITULO DE INGENIERO/A COMERCIAL

PROPUESTA PRACTICA DEL EXAMEN DE GRADO O DE FIN DE
CARRERA (DE CARACTER COMPLEXIVO)
INVESTIGACION DOCUMENTAL

TEMA: LA TASA DE INTERES Y SUS EFECTOS EN EL
DESARROLLO ECONOMICO SOCIAL

Autores:
Zamora Anchundia Carlos Alfredo
Cinthia Elizabeth Pérez Sumba

Acompafante: Abg. Oliver Almeida Vasquez

Milagro, enero del 2019
ECUADOR.



DERECHOS DE AUTOR

Ingeniero.
Fabricio Guevara Viejo, PhD
RECTOR

Universidad Estatal de Milagro
Presente.

Nosotr:
+ Tos Zz;i':xojga;::’lcyuz?/\ (?ARLOS ALFREDO en cal.idad de autor y 'titular
il T :)e : m.omales 'de I.a' propuesta préctica de la altematlva.de
el ; P le?. lnvestngacuo? Documental, modalidad presencial,
5 presente documento, libre y voluntariamente procedo a hacer entrega de la
Cesion de Dere.cho del Autor de la propuesta practica realizado como requisito previo
para la obtencién de mi Titulo de Grado, como aporte a la Linea de Investigacion
DESARROLLO LOCAL Y EMPRESARIAL - IC de conformidad con el Art. 114 del
Codigo Organico de la Economia Social de los Conocimientos, Creatividad e Innovacién,
concedo a favor de la Universidad Estatal de Milagro una licencia gratuita, intransferible
y no exclusiva para el uso no comercial de la obra, con fines estrictamente académicos.
Conservo a mi favor todos los derechos de autor sobre la obra, establecidos en la
normativa citada. :

Asi mismo, autorizo a la Universidad Estatal de Milagro para que realice la digitalizacion
y publicacién de esta propuesta practica en el repositorio virtual, de conformidad a lo
dispuesto en el Art. 144 de la Ley Orgéanica de Educacién Superior.

El autor declara que la obra objeto de la presente autorizacion es original en su forma de
recho de autor de terceros, asumiendo la responsabilidad por

expresion y no infringe el de ! ‘
diera presentarse por esta causa y liberando a la Universidad

cualquier reclamacion que pu
de toda responsabilidad.

Milagro, a los 14 dias del mes de ENERO del 2019

B Dosrze A

Firma del Estudiante
Carlos Zamora Anchundia
Cl: 0923361406



DERECHOS DE AUTOR




APROBACION DEL TUTOR DE LA INVESTIGACION

DOCUMENTAL

IDA VASQUEZ OLIVER IRVI en mi calidad
como Propuesta practica del Examen de grado o0
~ complexivo), elaborado por los estudiantes ZAM
ALFREDO y CINTHIA ELIZABETH PEREZ S!

a n es LA TASA DE INTERES Y SUS EFEC
SOCIAL , que aporta a la Linea de Investig:
ARIAL previo a la obtencién del Gradg

> titulacion que consiste en una propuesta innovado

la alternativa de del Examen de grado o
e la Universidad Estatal de Milagro.

le Milagro, a los 14 dias del mwd? N

. -j
s R {
R
|



APROBACION DEL TRIBUNAL CALIFICADOR

i T 1a revisién de la Inve
la obtencién del titulo (o




APROBACION DEL TRIBUNAL CALIFICADOR




DEDICATORIA

Dedico este trabajo en primer lugar al sefior todo poderoso, duefio del oro y la plata

Ilamado Jesucristo porque sin él no hubiera sido posible la realizacion de este trabajo.

A mi familia, que siempre han dado lo que mejor de si para apoyarme en todos mis

proyectos.

A mis hijos, Carlos, Luis y Lucas Zamora a quienes les debo el tiempo de este trabajo y

que son el motor que me impulsa para seguir adelante y mi fuente de fortaleza.
A mi esposa Diana Matute por ser quien me ha alentado durante todo este proceso.

A mi madre Licenciada Tita Anchundia por ser mi ejemplo a seguir ya que a pesar de las

barreras nunca bajé los brazos en su lucha por alcanzar sus metas.

A mi padre Roque Zamora que con Sus concejos me supo orientar siempre por el buen

camino.

A mi tuto el MGS Abogado Oliver Almeida por ser quien me supo guiar y siempre estuvo

pendiente del desarrollo de esta investigacion,

A ellos con mucho carifio y de la manera mas humilde dedico este trabajo que es realizado

con todo mi esfuerzo y pasion

VI



DEDICATORIA

Dedico este trabajo en primer lugar al sefior todo poderoso que me ha ayudado en las

buenas y en las malas.

A mis padres por estar a mi lado en todo momento.

A mi esposo por su apoyo incondicional que me ha motivado a culminar mi profesion.
A mis maestros que han sido bases fundamentales de mi éxito.

A mi tutor Mgs. Abg. Oliver I. Almeida Vasquez quien supo guiarme en el desarrollo de

esta investigacion.

Vil



AGRADECIMIENTO

Doy gracias a Dios en primer lugar por ser quien hace posible que logre mis objetivos y

por proveer de los recursos necesarios para la realizacion de este trabajo.
Agradezco a mi madre, padre, esposa € hijos por estar alli siempre cuando los necesito.

Agradezco a mis amigos por darme un apoyo de una u otra manera en el trayecto de este

proceso.

A las personas que en todo mi tiempo de estudio colaboraron con un consejo y sugerencias

para ser una persona de bien y ser alguien util a la sociedad.

Agradezco a mi tutor Abogado Oliver Almeida por brindarme su tiempo en el desarrollo de

este trabajo.

A todos ellos les agradezco de todo el corazon por ser parte de mi desarrollo profesional

pues sin su aporte no lo hubiera logrado.



INDICE GENERAL

DERECHOS DE AUTOR ....iitiiiiiiieee e eeetetettiieee s s e e e e e et e tttesesaa s s e e eeeeaseaesassaaaa s seaeeeaeeeesnssnnnnnnnssseeaaens Il
DERECHOS DE AUTOR ...ttt ettt e e e e e e e ettt e s e e e e e e s et eaes b s e e e e eeeesenensnnaaneeeeaaaenaes 1l
APROBACION DEL TUTOR DE LA INVESTIGACION DOCUMENTAL ....voveveeeveeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeee s \%
APROBACION DEL TRIBUNAL CALIFICADOR .....ocvcuieiveeeteeeeeeeteteeseteeesesessesesesesensesessaesesesssssessasasssenes \
APROBACION DEL TRIBUNAL CALIFICADOR .....coouiuirieieieieiaiiessssessssssssssss s Vi
DEDICATORIA ettt e s e e e e e e e et teb bbb s e e s eeeeeseteaassanaanseeeeeeeaneanssnnnnnannaseenaees VI
DEDICATORIA ..ttt ettt e et e e e e e e e e e e e e e e s e e e e a e aee bt e b betee e et ee et eaaaaaaaaaaaeseaesaaaaaaaannnnn VI
AGRADECIHMIENTO ..ttt e ettt et e et e e e e eeaeaaaeeeseesaaa s nansnnnbesbesaeeeeeeeeeeeeaeens IX
INDICE GENERAL .....ovvtviietetete ettt ettt b et bbb b bbb b s s s s bbb s s e bbb e b s s es s s s sesennas X
INDICE DE FIGURAS ....covivviieeectetesetsecte ettt st a e s s b s ae s st st es s snaeaesnas Xl
RESUIMEN <.ttt ettt ettt s e e e e e e e ettt e st s e e e e e e e e e e et ea s s na e s e eeaeaeeneaeennnnnnaeaeaaaans 1
A B S T R A T .ttt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaheeb et e et e eae et e e et e e e eeaeaeeeaeeeea e e nnnnrnnrenrenneenees 2
INTRODUCCION ....ccutuieuimiriiieeistisscetessset ettt bbbttt 3
CAPITULO 1 oottt 4
PROBLEMA DE INVESTIGACION ...ttt ee st s s essassesess s sassessssenana 4
Planteamiento del Problema.... ... 4
OBJETIVOS .ttt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt e eeeeeaaeaeeaessaa s e nanssnbbabeeneeeeeeeeeeaeaaaeaaens 7
CAPITULO 2 oottt 9
2.1 MARCO TEORICO CONCEPTUAL ...ttt aes st ensas s snessesssenenas 9
ANTECEDENTES HISTORICOS ... .ottt s e e e e ettt e e s e e e e e e s e eeee s e e aaeees 9
2.1.1. Elinterés enla antigua ROMa .......coiiiiiiiiiiiec et 9
2.1.2. Elinterés en la edad Media........ccoecueiiiiiiiiiie e 9
2.1.3. Los Ultimos siglos de tribUtos. .......eiei i 10

2.2 LA TASA DE INTERES ...ttt ettt sttt s et ssas st tes s s sstesess s esaseneneas 11
221 TIPOS DE INTERES ...ouiuiiiminiiiieieiseie ettt 12
2.2.2. TIPOS DE TASAS DE INTERES .....ocvcuiiieeeteeceeeeetetetees ettt teee s eseaeaess s s setens s enns 14
2.2.3. COrrecCion MONELATIA. ..ceiueieireertee ettt sttt st e s e s b e s b e snee e 16

2.3. EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES EN ECUADOR ......c.cvcvevevevereterereretereseeveeresesesenes 17

3. IMETODOLOGIA. .....coiteeieieecteeeee ettt ettt e et e s et et se st sseteseasssstetess s asetesenssasetanes 20
METODO CIENTIFICO ... ittt ettt e e et e e e e e e e e e e e e s s e e ee bt e b et e eeeeeeeeeaaaaaaaeaesaeeaanns 20
METODO ANALITICO DEDUCTIVO ...couiiiiiieiiie ettt ettt ettt snee e 20
METODO INDUCTIVO ettt sttt sttt ettt et s be e et sbe e mee s ebee e sbe e smneessneesmeeennne 20
INVESTIGACION DESCRIPTIVA ...ttt e e e e e ettt it s s e s e e e e e eeeesbsbaanseseeeaaaeeens 20



4. DESARROLLO DEL TEMA .ttt ettt e e et e e e e e e e e e e e e e e s e s s st s eeeeeeeeeeeeeeeas 22
Argentina: qué efectos tendra sobre la poblacién la tasa de interés del 60%, la mas alta del
(2010 e Lo TR PP P UPPPPPRPPROPPON 22
P 0o aTo IR [ 1=T <o I =T o PP PRTP 24
Las cONSECUENCIAS AEI B0 ...cc.uvereeiieeeiiiieeittee et ettt e st e st e e e st ee e s sabe e e s snrer e s sabeeessnreeesamreneeans 25
4.1. Los depdsitos crecen Mmas qUE [0S CréditoS. ... .uuiiiiieiiiiiieeieeciieee e e e 29
4.2. Demanda de créditos bancarios se redujo 6.8% el Gltimo afi0.........cccvvvvveereriieeeciiennne 31
4.3. Los depdsitos cayeron 2.96% en el Ultimo af0.......cccuveeiieiiiiiiiee e 33
4.4. Lamorosidad crecid en el crédito de CONSUMO .....cooveeriieriieiieenieceeeree e 33
4.5. Banco Central del Ecuador busca tasa de interés especifica para el sector agricola. ...... 38
4.6. Banco del pacifico presenta cinco tipos de créditos con interés desde el 4.5% .............. 39

CAPITULD 5 oottt ettt 41

CONGCLUSIONES ...ttt ettt ettt ettt et ettt et sttt e e bt s e s bt e e beesbeeebeeebeesaneesneesneenas 41

REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS ...ttt ettt ettt st st s s saeaeneas s esseennaeas 42

Xl



INDICE DE FIGURAS

FIGURA 1 DISMINUCION DE LAS TASAS DE INTERES EN TODOS LOS SEGMENTOS DE CREDITOS. .........cccee... 17

Wl


file:///C:/Users/User/Dropbox/original%20de%20tesis%202018%20complexivo%20recuperado.docx%23_Toc527492338

Tema de la Investigacion Documental “La tasa de interés y sus efectos en
el desarrollo econémico social.”

RESUMEN

La propuesta de esta investigacion es crear un pensamiento mas profundo sobre lo que son
las tasas de interes, para que sirven y cual es su influencia en el desarrollo de la economia
de una sociedad, también de concientizar a las personas que, con la finalidad de obtener un
beneficio econdmico y “mejorar sus calidad de vida”, optan por solicitar préstamos ilicitos
o informales para financiar sus proyectos de negocio o mejorar el mismo sin importar lo
alto de los intereses que terminaran pagando por el uso de este dinero ilegal y

desconociendo el dafio grave que se le hace a la economia de un pais.

Las tasas de interés en nuestro pais mediante la disminucion en sus porcentajes brindan en
la actualidad facilidades para los emprendedores y microempresarios que desean abrirse
camino en el mundo de los negocios a diferencia de épocas anteriores donde obtener un

crédito era una tarea casi imposible debido a las politicas econdémicas vigentes.

Hemos notado como los organismos economicos y financieros de nuestro pais analizan
estrategias para que mediante su aplicacion poder facilitar el acceso al créditos a los
diversos elementos que forman parte de la matriz productiva y en especial a los

microempresarios pesar de las limitaciones en ciertos casos.

PALABRAS CLAVE: créditos, tasas, emprendedores, interes,



Subject of Documentary Research "The interest rate and its effects on
social economic development™'.

ABSTRACT

The proposal of this research is to create a deeper thought about what interest rates are,
what they serve and what is their influence on the development of the economy of a
society, also to raise awareness among people who, in order to obtain an economic benefit
and "improve their quality of life", choose to apply for illegal or informal loans to finance
their business projects or improve it no matter how high the interest they end up paying for

the use of this illegal money and ignoring the serious damage to the economy of a country.

The interest rates in our country through the decrease in their percentages currently provide
facilities for entrepreneurs and micro entrepreneurs who want to make their way in the
business world unlike previous times where obtaining a loan was an almost impossible task

due to the current economic policies.

We have noticed how the economic and financial organisms of our country analyze
strategies so that through their application they can facilitate the access to credits to the
diverse elements that are part of the productive matrix and especially to the micro

entrepreneurs despite the limitations in certain cases.

KEY WORDS: credits, fees, enterpreneurs interest.



INTRODUCCION

Las tasas de interés representan el costo del dinero y constituyen una variable economica
muy importante para el crecimiento de un pais, significan el precio pagado por el uso del
capital. Las mismas que expresadas en porcentaje representan el balance entre el riesgo y
una posible ganancia (oportunidad) de la utilizacion del dinero en una circunstancia y
tiempo determinado.

Las tasas de interés juegan un papel muy importante en el desarrollo del sistema financiero
a través de la promocion del ahorro privado, que realizan las instituciones bancarias
(Delgado Vera, 2015).

La tasa de interés representa el importe del alquiler del dinero. Dado que los montos de
intereses son dinero lo mismo que el capital, este importe se presenta normalmente como
un porcentaje que se aplica al capital por unidad de tiempo; a este valor se le denomina

tasa de interés (Buenaventura Vera, 2013) .

El objetivo de esta investigacion es dar a conocer cudles son los efectos que tienen las
variaciones que experimentan las tasas de interés en el desarrollo econémico y social,
ademas, analizar los motivos que conllevan a dichas variaciones y también los diferentes

tipos de intereses que existen.

De esta manera podemos aportar en la disminucion del préstamo informal “usura” y evitar
que personas oportunistas e inescrupulosas se beneficien con las necesidades de otro,
ademas podemos impulsar al correcto desarrollo de la economia mediante la aplicacion de
asesorias sobre las tasas de interés a la sociedad y las consecuencias de la informalidad de
los creditos.



CAPITULO 1

1.1 PROBLEMA DE INVESTIGACION
1.1.1. Planteamiento del Problema
El Ecuador se encuentra inmerso en un proceso de cambio dentro del cual uno de los
retos mas importantes del gobierno es la contraccion de la inflacién. Diversas politicas
monetarias han sido involucradas en este proceso esperando tener una estabilidad en los
precios de bienes y servicios a futuro.
Los incrementos en los precios se dan “por una sola vez” o bien son “persistentes”.
Cuando se da por una sola vez es cuando los precios varian por factores como por
ejemplo el alza del petroleo a nivel mundial. Cuando se tiene una inflacion persistente
generalmente se debe a algin déficit fiscal muy fuerte y prolongado en el pais. Un
déficit fiscal se debe a la falta de recaudacion de impuestos o al excesivo gasto publico
donde el riesgo pais aumenta y en si aumenta la tasa de interes.
La tasa de interés se define como el precio del credito y, por tanto, es determinada por
la oferta y la demanda crediticia. El sistema bancario mediante su capacidad de
conceder crédito puede influir en el nivel del interés de los créditos. Por lo
general, esto puede afectar el indice de precios al consumidor ( INPC ). EI INPC no es
mas que el promedio del precio de algunos bienes y servicios, denominados canasta
basica. Un aumento en el precio de alguno de los productos de la canasta
basica, ceteris paribus, por lo general producira un aumento en la inflacion dando que
la tasa de interés aumente.
Muchas variables socio-econémicas fluctdan con respecto a indicadores, como es el
caso de la tasa de interés afectando la inyeccién de capital al mercado donde uno de los

principales problemas es la inflacion cuando la inflacion es variable los créditos son

4



muy escasos por su alto porcentaje en los cobros afectando lo socio-
econémicas como los salarios, los rendimientos en renta fija, las tasas de interés de los
créditos hipotecarios, las sumas aseguradas de las pélizas de seguro, entre otras.
Cuando se analizan los efectos de la tasa de interés en el desarrollo econdmico del
Ecuador, se ve un panorama oscuro ya que la tasa de interés actual no es benéfica para
la sociedad en general. El incremento de la tasa de interés puede provocar que
el consumo de créditos disminuya dando que no éxito liquides para la adquisicion de
bienes y servicios que las personas pueden comprar con un determinado crédito. Se
piensa que a través de los afos las personas van perdiendo poder adquisitivo.

Segun algunos economos, para que la tasa de interés aumente uno de los principales
problemas es el proceso inflacionario en el cual se ha involucrado nuestro pais es de
gran preocupacion para la nacién. En base al INPC reportado a través de los afos se ha
observado que los salarios se encuentran en un nivel de crecimiento inferior a la
inflacion y el controlar este suceso esta llevando a las autoridades a buscar una forma
de frenar esta diferencia tan importante para las familias del pais. Toda esta reaccion de
las autoridades se observa en su intervencion en las politicas monetarias efectuadas.
Como se reporta en los analisis economicos del pais, anteriormente satisfacer las
necesidades de la poblacion era mas facil y con los salarios que percibian vivian en
mejores condiciones. Por lo mismo llegamos al punto en el cual no se sabe si existe una
relacion adecuada entre los incrementos de los precios y los salarios para acceder a
créditos. La consecuencia directa es el impacto pues la mayor parte del pais se
encontraria, de no haber una adecuada relacién entre precios y salarios, con un bajo
poder adquisitivo crediticio.

La renta fija son aquellos activos en los cuales desde el principio ya se conoce un

rendimiento al final de un plazo. EI Banco central del Ecuador al vender bonos retira



dinero del mercado. Para que estos bonos sean atractivos, es necesario subir los tipos de
interés atrayendo asi una mayor cantidad de capital nacional y extranjero. El problema
radica en las consecuencias de este hecho.

Los créditos hipotecarios son muy importantes para la sociedad en su conjunto, pues de
ellos depende el que la mayor parte de las personas puedan crear un patrimonio y
contar con una vivienda digna. Las tasas de interés a la que los bancos prestan deberian
responder a la inflacion para que tanto el prestatario como el prestamista sean
beneficiados en este proceso de préstamo.

Los seguros protegen el futuro de las personas, resguardando su patrimonio con sumas
aseguradas. Buscamos establecer si las sumas aseguradas al final de los seguros
realmente tendran un valor real que haga que resulte atractivo la compra de un seguro
determinado.

En el marco de este proyecto se busca encontrar la relacion entre la tasa de interés y su
relacion con el desarrollo econoémico sostenible como son: la renta fija (bonos a 10
afos), los créditos hipotecarios y los seguros, asi como el estudio del impacto que el
alza de los precios tiene sobre la economia del pais y sobre cada una de las
variables (Gobierno Autonomo Descentralizado del Canton Milagro, 2015).

2. La Formulacion del Problema

¢De qué forma un estudio metodico sobre la tasa de interés se relaciona con el
desarrollo econémico social del Ecuador?

3. Justificacion

El analisis de la tasa de interés va a permitir tener un registro en cuanto a cuales son las
afectaciones al desarrollo sostenible de un pais; es decir, aquellos grupos geograficos
que tiene un sin namero de problemas relacionados con aspectos como: falta de

liquidez, salud, vivienda, igualdad de condiciones para las personas 0 empresas que



necesiten un crédito, este ultimo, es el motivo o aspecto que se ha investigado en el
presente estudio.

Lo que se busca con esta investigacidn es conocer cuales son las causas que conllevan a
la personas o empresas del Ecuador a solicitar un crédito o endeudamiento con una tasa
de interés a un tiempo determinado buscando su relacion en el desarrollo econdémico
sostenible.

Los resultados que se obtengan seran de beneficio a la poblacion, especificamente a las
universidades, las mismas que podran contar con una base solida que les permita
desarrollar un trabajo de intervencion comunitaria; es decir, su vinculacion con la
colectividad, cumpliendo asi con la responsabilidad social que tienen ante la
comunidad de su pais y cumplir especialmente con lo que le determinan las leyes, la
Constitucion de la Republica, Régimen Académico y su Reglamento; bajo esta
perspectiva el conocimiento que se genere dentro de las aulas de clases de las
universidades, va a poder ponerse en practica al buscar soluciones y formas para

disminuir esta problematica que afecta a la poblacién del Ecuador.

OBJETIVOS:
Objetivo General:
Especificar de qué forma un estudio metddico sobre la tasa de interés se relaciona con
la el desarrollo econémico del Ecuador.
Objetivos Especificos:
o Describir el efecto que tendria la tasa de interés mas alta del mundo en la
poblacion.
o Analizar el crecimiento de los depositantes mas que los crediticios en

el Ecuador.



o Examinar los factores que se determinan para otorgar créditos a personas

naturales o empresas del Ecuador.



CAPITULO 2

2. MARCO TEORICO CONCEPTUAL

2.1 ANTECEDENTES HISTORICOS

2.1.1. Elinterés en la antigua Roma

Considerado como uno de los grandes imperios de la historia, Roma no sélo se fundo
basando su poderio en un gran ejército, sino también en una serie de leyes que iban en
consonancia con un gran aparato burocratico. En esta época, aunque ya se conocia el
concepto de tipo de interés, su uso no estaba regulado, dejando al libre albedrio de los
contratantes tanto la tasa, como muchos otros aspectos.

En aquellos tiempos, si una familia no podia pagar sus deudas, corria el peligro de
ser castigada con la esclavitud o incluso la muerte. Esto no se trataba de casos aislados,
pues los préstamos, al no estar regulados, podian venir con intereses que hoy nos parecen,
como minimo, abusivos, y todo ello justificado bajo la doctrina de “lucro cesante” que
defendia que, quien prestaba interés, perdia la oportunidad de invertir su dinero en otra
cosa Y, por tanto, conseguir los réditos asociados (Acufia Barrantes, 2014)..

Un famoso prestamista fue Bruto, conocido por formar parte del complot que acabé con la
vida de Julio César y que, segun las cronicas, realizaba préstamos al “modico” interés
del cuarenta y ocho por ciento.

Con el final del imperio romano, el emperador Justiniano realizé un intento de regular el
negocio de los préstamos, sobre todo en lo relacionado con los tipos de interés, en un
intento de evitar que estos fueran demasiado abusivos. Sin embargo, con el final del
imperio y el advenimiento del cristianismo, las reglas cambiaron radicalmente (Acufia
Barrantes, 2014).

2.1.1. El interés en la edad media

La religién cristiana no veia con buenos ojos los préstamos con interés, de hecho, los
consideraba casi un pecado, el pecado de usura, algo poco digno de un cristiano. Su punto
de vista era justificado con el hecho de que la creacion de algo desde la nada, es decir, el
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dinero obtenido por el interés, era algo poco cristiano. Debido a esto, s6lo quien no
perteneciera a esta religion, podria prestar “sin cargo de conciencia”.

Debido a esta rigidez eclesiastica, los judios eran casi los Unicos que podian dedicarse al
negocio del préstamo, no sin cierto desdén de la iglesia. Poco a poco, las juderias se fueron
convirtiendo en nucleos de negocio bancarioy dando a luz a las primeras casas de
préstamo y banca (Olivier Boulnois, 2016).

Conforme fueron avanzando los afios, la iglesia catdlica fue flexibilizando su vision, en
parte influida por las peticiones de los monarcas europeos que necesitaban dinero para sus
guerras de conquista. Se empez0 a distinguir entre préstamos para subsistir, en los que no
era licito cobrar interés, y préstamos para invertir, en los que se justificaba el tipo de
interés por el riesgo del prestamista.

Con la llegara de Martin Lutero y el luteranismo, el cobro de interés se acepté como algo
corriente en los paises protestantes, en esta época, toda actividad que se realizase de forma
digna, fuese comerciar o prestar dinero, tenia la aprobacion tanto de Dios como de la
sociedad (Olivier Boulnois, 2016).

2.1.2. Los ultimos siglos de tributos.

Conforme se iba perfilando el sistema econémico que hoy impera, el capitalismo, los tipos
de interés fueron acaparando la atencion de los economistas y mandatarios, debido, sobre
todo, a su fuerte impacto en un comercio que empezaba a perfilarse como uno de los
principales motores del desarrollo econémico de las naciones (Ramirez, 2017).
Adam Smith, en su libro La riqueza de las naciones, nos expresaba el interés de los
monarcas por controlar este instrumento:
Por decreto de Enrique VIII, fue prohibida en Inglaterra y declarada
ilegal toda usura o interés que pasase del diez por ciento...La reina
Isabel renovéd el Estatuto de Enrique VIII, en el Cap. 8 del 13, y
prosigui6 siendo el diez por ciento el precio legal de la usura hasta la
Constitucion 21 de Jacobo I, que la restringié al ocho por ciento. Fue
reducida a seis poco despues de la restitucion de Carlos al trono, y por
la Constitucion 5 de la Reina Ana se limit6 al cinco. Todas estas diversas
regulaciones, al parecer, fueron hechas con mucha justicia y

oportunidad” (Ramirez, 2017).
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Habia llegado pues la regulacion de los tipos de interés por el estado, que yano se
conformaban con fijar un techo sino que, ademas, fijaban exactamente el tipo. Poco
después, la Revolucion Francesa popularizd los préstamos en un pais tradicionalmente
catolico como Francia. Y llegd Napoleon.

Con las guerras napolednicas el Banco de Inglaterra asistiéo a un fuerte crecimiento del
comercio britanico, y con él, del volumen de préstamos. Con el tiempo, este banco central
tomo6 conciencia del peligro que podia suponer un endeudamiento excesivo para la
economia y decidio elevar los tipos de interés para, con ello, restringir el préstamo, es
decir, comenzo a utilizar los tipos como un instrumento de politica monetaria.

El tiempo pasé y aparecio la Reserva Federal, el Banco Central Europeo, etc... y los
préstamos con interés con sus consiguientes tipos, se convirtieron en algo cotidiano. Como
se puede comprobar, Libor, Euribor y demas son acronimos nuevos para unas practicas que
vienen de siglos, si bien ahora, estan mucho mas reguladas (BBVA, 2015).

Luego de haber repasado la historia general, nos adentramos a conocer que papel ejercen
en nuestro pais las tasas de interés y cual ha sido su impacto en el desarrollo econémico
social, para esto destacaremos los aspectos donde las tasas de interés juegan un papel mas

relevante en nuestra economia.

2.2. LA TASA DE INTERES

Podemos definir al interés como la cantidad de dinero que se paga por usar un capital
solicitado en forma de préstamo. Esta cantidad dependerd de la cuantia del capital
prestado, del periodo de pago establecido y la tasa definida.
La definicién de tasa de interés puede enunciarse de distintas maneras, pero tiene siempre
el mismo significado, segin se observa en las tres que indicamos seguidamente:
e La tasa de interés es la cantidad que se abona en una unidad de tiempo por cada
unidad de capital invertido.

e Latasa de interés es el interés de una unidad de moneda en una unidad de tiempo.
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e Latasa de interés es el rendimiento de la unidad de capital en la unidad de tiempo.

Se deduce facilmente que los dos elementos fundamentales en la definicion de tasa de
interés son: la unidad de capital y la unidad de tiempo y aunque parezca trivial los
trataremos detenidamente porque creemos que es la Unica manera de dejar bien claro el
concepto de tasa de interés.

Por otra parte, no es ninguna novedad que la tasa de interés se refiera a la unidad de capital
y a la unidad de tiempo; en realidad en economia y en administracion de empresas todas
las tasas se refieren a una unidad de variable, como comprobara quien analice el
significado de cualquier tasa. Las tasas siempre miden las variaciones en "por uno"; las
medidas que indican los cambios en «por ciento” o "por miles" no son tasas y se llaman
coeficientes o razones (Venegas-Martinez, Medina Hurtado, Jaramillo, & Ramirez

Atehortua, 2015).

2.2.1. TIPOS DE INTERES
Cuando nos referimos al interés en términos financieros podemos observar que existen
varios tipos, describiremos brevemente algunos de ellos para luego enfocarnos en los tipos

de tasas de interés (Tormo, 2015).

Interés. Precio pagado por el uso de una mercancia prestada, generalmente dinero.

Interés. Curiosidad del consumidor por seguir el valor de un producto o servicio.

Interés anticipado. Cantidad de interés prevista como ingresos en las cuentas de ahorro,
suponiendo que no se realizan nuevo depositos o retiradas de fondos antes de que acabe el
periodo en curso. El valor calculado debe actualizarse después de cada depdsito o retirada
de fondos.

Interés asegurado (seguro de propiedad y responsabilidad). Cualquier suceso que pueda

causar pérdidas o dafios en una propiedad y capaz de ser asegurado.
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Interés asegurado (seguro de vida). Interés monetario del beneficiario de un seguro de
vida, por el que el pago de la indemnizacion estara relacionado con el hecho de que el
asegurado continGe viviendo.

Interés compuesto. Forma de calcular el interés, en la que cada periodo de calculo el
interés se acumula al capital. Esta cifra sirve para calcular el interés en el siguiente
periodo. El interés efectivo para el acreedor es tanto mayor cuanto mas frecuentemente se
haga el célculo. En Finanzas es el originado por la adicion periédica del interés simple al
principal para el calculo de los intereses posteriores.

Interés de demora. Recargo sobre el tipo de interés pactado, durante el tiempo que un
crédito u obligacion financiera se encuentra en mora. El estado también carga intereses de
demora sobre las deudas fiscales no ingresadas en el plazo determinado al efecto.

Interés de préstamo. Cantidad de dinero pagado por el uso del capital prestado.

Interés explicito. Cantidad de dinero o de bienes en un préstamo.

Interés gravoso. Tipo elevado e interés por préstamos. Sinénimo de crédito gravoso.
Interés indeterminado. Interés futuro sobre un bien inmueble.

Interés legal. Tipo maximo de interés permitido por las leyes. Este tipo de interés se
utiliza en los contratos en los que no se ha fijado ningdn tipo de interés.

Interés minoritario. La parte del capital de una filial no perteneciente al grupo a la
sociedad mayoritaria.

Interés ordinario. El calculado en base a 360 dias al afio.

Interés puro. Precio pagado por el uso del capital, sin incluir un monto por el riesgo o
cualquier otro costo incurrido en el préstamo. Sindnimo de interés neto; interés verdadero.
Interés reembolsable. Parte no ganada de un interés previamente cargado, que serad

devuelta al deudor si la deuda es cancelada antes de la fecha de su vencimiento.
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Interés simple. El calculado sobre el principal y no sobre cualquier otro interés que
pudiera haberse devengado.

Interés subordinado. Interés sobre una propiedad inferior a otro (por ejemplo, una
segunda hipoteca frente a la primera)

Interés variable. Interés fijado de acuerdo con un tipo de referencia (interbancario, tasa
de redescuento, etc.). El interés variable también puede fijarse en relacion con tasa de
inflacion u otra variable microeconémica.

Intereses acumulados a cobrar. Intereses ganados por un banco y que todavia no ha
cobrado.

Intereses acumulados a pagar. Interés acumulado sobre una deuda (depdsito a plazo,

préstamo, etc.), pero aun no pagado.

Una vez observadas la definicion de los intereses que menciona este autor nos
enfoquémonos a lo que son los tipos de tasas de interés que existen y su aplicacion en los

sistemas econdmicos y financieros.

2.2.2. TIPOS DE TASAS DE INTERES

La tasa de interés es un indicador que se expresa en forma de porcentaje, se utiliza para
estimar cuanto costara un crédito, asi como la rentabilidad que ofreceran los ahorros o
inversion. Esta tasa ofrece un balance entre el riesgo y la posible ganancia que trae consigo
la utilizacion de un monto de dinero en una situacion y tiempo especifico. La tasa de
interés puede ser tanto fija como variable, la primera se mantiene estable por el tiempo que

dura la inversion o se devuelve el préstamo, mientras que la variable se va actualizando de
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forma mensual, adaptandose a la inflacidn, la variacion del tipo de cambio y otras variables

(Vera & Cecilia, 2015).

Tasa de Interés Fijo: Es un tasa que se mantiene igual durante toda la vigencia del
préstamo, por ejemplo se puede indicar que se aplicara al préstamo una tasa de 10% y una
vez acordada esta tasa no varia.

Tasa de Interés Variable: Este tipo de tasa se actualiza generalmente de forma mensual y
en algunos casos de forma trimestral. Normalmente esta tasa se encuentra asociada a una
tasa de referencia, la cual puede ser DTF méas un diferencial o también al IPC mas un
diferencial.

Tasa de Interés Real: Esta tasa es muy importante porque nos permite determinar cuél es
el interés real que vamos a ganar por las inversiones, ya que la inflacion disminuye la
capacidad de compra, lo cual implica que el dinero pierda su valor.

Tasa de Interés Efectiva: Esta expresa de forma anual el interés nominal dependiendo de
la periodicidad con la cual se pague esta. Y tare consigo reinversion o capitalizacion de
intereses.

Tasa de Interés Nominal: Corresponde a aquellas tasas que se capitalizan mas de una vez
al afo.

También podemos observar tasas de interés seglin la actividad de los intermediarios
financieros a través de sus productos.

Tasas de interés pasiva o de captacion

Es la que pagan los intermediarios por el dinero captado a los oferentes de los recursos, a
través de sus ahorros o inversiones.

Tasa de interés activa o de colocacion.
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Es el que reciben las instituciones financieras de quienes piden préstamos. Siempre es
mayor que la tasa de interés pasiva, ya que la diferencia entre ellas le permite al
intermediario financiero cubrir sus costos administrativos obteniendo ademas una utilidad.
Esta diferencia entre ambas tasas recibe el nombre de margen de intermediacion.

Tasas de interés de referencia.

DTF

Son las iniciales de depdsito a término fijo, y corresponde a la tasa que se fija calculando el
promedio ponderado de las diferentes tasas de interés de captacion que utilizan los bancos,
las corporaciones financieras, las compafias de financiamiento comercial y las
corporaciones de ahorro y vivienda en los certificados de depdsito a término (CDT) a 90
dias.

Esta tasa es calculada por el Banco de la Republica de manera semanal.

2.2.3. Correccion monetaria.
Se utiliza para actualizar el valor de la unidad de poder adquisitivo constante (UPAC). Se
calcula como un porcentaje de la DTF, redefiniéndose a esta tasa, el valor de los ahorros o
deudas denominadas en UPAC (Montenegro Vasquez, 2015).
TBS
Se refiere a la tasa bésica de la Superintendencia Financiera, que se obtiene con el
promedio de CDAT (certificados de depdsito de ahorro a término) y CDTY (certificados
de deposito a término) a diferente plazo; a la cual los intermediarios financieros negocian
entre si. Es calculada y certificada por la Superintendencia Financiera (Montenegro
Véasquez, 2015).

TIB
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La tasa Interbancaria, es una tasa pasiva promedio a la que también negocian entre si los
intermediarios financieros, pero en el mercado de liquidez a muy corto plazo (Montenegro
Vasquez, 2015).

Como hemos podido notar en lo anteriormente expuesto, existen varios tipos de interés y
tasas de interés, cada uno de ellos con diferente manera de aplicacion en el ambito
financiero, econémico y comercial, pero ;Como ha venido evolucionando el tema de las
tasas de interés en el transcurso del tiempo? ;D6nde y como se originaron las tasas de
interés? Y ;qué efectos tienen en el desarrollo econdmico y social? Empezaremos

revisando brevemente parte de la historia de las tasas de interes.

2.3. EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES EN ECUADOR

Las tasas de interés tienen alta relacion con algunas variables macroeconémicas como la
inversion, el ahorro, las decisiones de consumo de los gobiernos y los hogares, el crédito
bancario y los flujos de capital es importante analizar el comportamiento de estas y su
impacto con las variables macroecondmicas. EI Grafico No. 1, muestra la evolucion de las
tasas de interés desde el afio 2007 hasta el 2014 en los diferentes segmentos de crédito.
Figura 1 Disminucion de las tasas de interés en todos los segmentos de créditos.

45,93
43,85

Fuente:

En el grafico No. 1, observamos la disminucion de las tasas de interés en todos los

segmentos de crédito, porque a partir de agosto del 2007 hasta octubre del 2008 el
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Gobierno desarrollé una politica de disminucion de tasas activas maximas, desde esa fecha
las tasas de interés se han mantenido estables a excepcion de los segmentos de consumo y
minorista que experimentaron ciertas variaciones en determinados periodos.

A partir del junio del 2007 el Gobierno Nacional aprob6 de La Ley del Costo Maximo
Efectivo del Crédito que reformé a la Ley de Instituciones del Sistema Financiero y a la

Ley de Régimen Monetario.

El costo global de acceder a un credito estard expresado en términos de una tasa de interés
efectiva anual.

Se prohibe el cobro de comisiones en las operaciones de credito.

Se prohibe el cobro de tarifas que no involucren una contraprestacion de servicios.

Se prohibe cobrar comisiones por prepago de créditos.

La aplicacién de esta Ley en las tasas de interés efectivas activas, pasiva referenciales y
méaximas, han permitido la disminucién continua de estas en todos los segmentos de
crédito. Esta reduccién de las tasas activas ha permitido el crecimiento del volumen de
crédito y un incremento de la cartera por vencer en el sistema financiero, originados por
una mayor liquidez en la economia durante el 2008. Es importante tomar en consideracion
el riesgo implicito que tienen las tasas de interés en la capacidad de pago del deudor, las
tasas de interés elevadas imposibilitan la sostenibilidad de cualquier actividad productiva y

poder cancelar el crédito financiero (Damrauf, 2013).

Haciendo un analisis comparativo de las tasas de interés efectivas referenciales entre el

2007 y el 2014 notamos por ejemplo que el segmento productivo corporativo y el

segmento de microcrédito minorista tienen 4,7 % y 15,43% menos, respectivamente.
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Solamente con estos dos ejemplos se puede ver que las tasas de interés han bajado, pero

siguen siendo altas.

De enero a diciembre del 2008 el volumen de crédito aumento en 26,9%, los sectores
comercial y microcrédito presentaron la mayor expansion con una tasa de crecimiento de
28,9% y 28,7% en su orden, los sectores de consumo y vivienda tienen menores tasas de

crecimiento del 19,8% y 14,3% respectivamente.

De acuerdo con un estudio de MarketWatch, las colocaciones del sistema financiero, desde
septiembre de 2007, a septiembre del 2008 crecieron 7,94 puntos. Es decir, el total de
cartera llego a 17,87% en septiembre de 2008, frente a los 9,93% registrados en el mismo
mes del 2007, explicO Gonzalo Rueda, gerente de la firma, quien indicO que este
incremento se debe a que las empresas no se arriesgaron a buscar crédito en el exterior y
optaron por emplear los servicios de financieras locales. (Analisis de Balances 2015, 2008)
Fernando Pozo, gerente general del Banco Pichincha indica que existe un debilitamiento en
los préstamos a los pequefios cuenta ahorristas puesto que muchos no tienen capacidad de
pago. "Peor aun cuando la inflacion esta al margen de los dos digitos"”, afirmo el ejecutivo.

Santiago Rivadeneira, experto econémico, comparte el mismo criterio y afadio que las
tasas de interés suben en la misma dinamica de la inflacién. Sin embargo desde el afio
2007 hasta el 2014 las tasas de interés en todos los segmentos de crédito han disminuido.

(Delgado Vera Silvia Cecilia & Martillo Pazmifio Italo, 2016).
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CAPITULO 3

3. METODOLOGIA

En el presente trabajo se aplican los siguientes métodos.
METODO CIENTIFICO

Mediante el método cientifico podremos definir cuales son las estrategias y técnicas que
debemos realizar en la elaboracién de nuestra investigacion, este método se considera en

este tema para entender la problematica que se origina a partir de las tasas de interés.

METODO ANALITICO DEDUCTIVO

Procede por medio del analisis general de un todo con el objetivo de detallar de manera
individual cada una de las partes, en este tema se aplicara este método para determinar
cada uno de los efectos que causan las variaciones de las tasas de interés en el desarrollo de

la economia (Donis , 2014, p.1).
METODO INDUCTIVO

Este método que parte de una hipotesis particular alcanzando conclusiones generales donde
podremos observar, experimentar, comparar, generalizar y abstraer y se utilizara en ese
tema con el fin de dirigir la atencién al fendmeno econémico ocasionado por las tasas de

interés y determinar su causa de manera general (Garcia, 2018, p.1).

INVESTIGACION DESCRIPTIVA

Es aquella que nos permite tener clara la situacion actual del tema en cuestion para la

elaboracion de un diagndstico claro y objetivo. Este modelo de investigacion se relaciona
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con la reunién de informacién con su estudio respectivo y el planteamiento de una
propuesta que nos pueda facilitar el punto de investigacion que se estima obtener, estos
datos analizaran ordenadamente con la finalidad de que la metodologia desarrollada pueda

se aplique eficientemente (Garcia J. , 2016, p.1).

INVESTIGACION EXPLICATIVA

Explicacion de las causas y efectos del tema en cuestion a partir de teoria y métodos
previamente formados a partir de leyes. Esta investigacion arroja definiciones operativas
relacionadas con el objeto de estudio y facilita un disefio muy pegado a la realidad de las

tasas de interés y su impacto en desarrollo econémico (Noticias Universia.cr, 2017).
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CAPITULO 4

4. DESARROLLO DEL TEMA

Fuera y dentro de nuestro pais son los medios de comunicacion los que méas difunden
noticias y acontecimientos relacionados con la economia y sus elementos, dando a conocer

las novedades que esta presentan y los efectos que tienen en el desarrollo econémico.

Existen muchos diarios, nacionales e internacionales, noticieros en diferentes paises del
mundo, prensa digital, emisoras radiales, noticieros online entre otras fuentes que nos

brindan informacion sobre la situacion econémica que se vive actualmente.

Dicho esto podemos adentrarnos al estudio de informacion obtenida de varias fuentes de

que se refieren a la tasa de interés y sus efectos en el desarrollo econdémico social.

De manera general se menciona que las tasas de interés con porcentajes altos hacen que las
personas se detengan a pensar méas de una vez antes de tomar la decision de adquirir una
deuda, por otro lado, las tasas de interés bajas incentivan a que las personas decidan
solicitar créeditos.

Antes de comprender a la situacion de las tasas de interés en nuestro pais realizaremos un
breve estudio de los efectos que causan las variaciones en los porcentajes de estas en otros
paises de la region. Diario metro de Quito publica un articulo de BBC Mundo informando
lo siguiente:

Argentina: qué efectos tendra sobre la poblacion la tasa de interés del 60%, la

mas alta del mundo
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En medio de la peor devaluacién en décadas, Mauricio Macri aumentd la tasa de interés
para proteger el peso. Las consecuencias de esto son enormes, incluso para quienes
aprovecharon una de sus politicas insigne: los créditos hipotecarios.

Un millén de créditos hipotecarios a 30 afios. Eso prometi6 el candidato Mauricio Macri en
las elecciones presidenciales de 2015 en Argentina.

Una vez en el poder, Macri se puso manos a la obra, se ali6 con los bancos y logro que, por
ejemplo, en 2017 las ventas de viviendas aumentaran un 40%.

Lo que muchos llamaron un "boom inmobiliario™ es hoy motivo de preocupacion para los
miles de argentinos que se endeudaron en ese momento, cuando la tasa de interés de
referencia en Argentina era del 26%.

Ahora que esa tasa es del 60%, el esquema de crédito se va a modificar y dejara en el
limbo a quienes acudieron al llamado prometedor de Macri

Ningun otro pais en el mundo tiene una tasa de interés como Argentina. Las siguientes mas
altas son las de Surinam (25%), Venezuela (22%) y Haiti (20%).

El inédito 60% fue una de las recientes medidas del Banco Central para detener la pérdida
de valor del peso, que se ha devaluado casi 30% en una semana.

Argentina también ha vendido parte de sus reservas -casi US$700 millones- al mercado de
valores. Con eso el gobierno busca generar calma antes de unos anuncios que se esperan el
lunes.

Mientras tanto, lejos de la discusién macroeconoémica, millones de argentinos hacen
cuentas, cambian sus pesos a dolares y se preguntan, por ejemplo, como es eso que dicen
los economistas en television de que la financiacion de tarjetas de crédito aumentara 120%.

Nadie lo tiene muy claro.
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¢Como se llegd a esto?

Macri, un empresario de corte conservador, llegd al poder hace casi tres afios con la
promesa de detener la inflacion y resolver el desbarajuste econémico que dejo el gobierno
de Cristina Kirchner.

Parte del problema, decia el candidato Macri, era que la politica proteccionista y
"populista™ del kirchnerismo de financiar el déficit con emisién monetaria podia incentivar
el consumo, pero generaba inflacion.

El nuevo gobierno decidi6 atacar la inflacion con el aumento de tasas de interés, lo que
daria atractivo al peso y fomentaria los créditos.

Se crearon las polémicas Letras del Banco Central, o Lebacs, bonos en pesos con altas
tasas de interés que resultaban ser un negocio redondo cuando el dolar estaba quieto,
"planchado”, anclado en 16 pesos por dolar.

En esa primera mitad del mandato de Macri aumentaron los créditos, hubo un pequefio
boom inmobiliario, la economia volvié a crecer y llegaron decenas de inversionistas
extranjeros a invertir en el mercado local.

Pero "pasaron cosas", como dijo Macri en unas de sus intervenciones recientes: Estados
Unidos aumentd sus tasas de interés, Donald Trump puso aranceles al aluminio y Turquia
entrd en crisis.

Todas las monedas de paises emergentes cayeron, pero ninguna como la argentina, que ha
perdido 50% de su valor en un afio.

Esto aumentd la incertidumbre sobre Argentina, desaceler6 el crecimiento, bajé la
popularidad de Macri, generd una nueva fuga de capitales financieros y termind con la
actual crisis que nadie sabe en qué va a acabar.

Entonces se anuncio esa insolita tasa de interés de 60%, que busca incentivar el ahorro y

las inversiones financieras en pesos y restarle atractivo al disparado dolar.
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Las consecuencias del 60%

"Lo que pasa es que ahora el costo financiero de todo va a aumentar mas de lo que ya venia
subiendo”, le dice a BBC Mundo Mercedes D'Alessandro, doctora en economia de la
Universidad de Buenos Aires, en referencia a una tasa de interés que habia sido fijada en
40%, en mayo, cuando ocurrio la primera corrida cambiaria.

"En Argentina la gente usa mucho pagar el minimo por una compra y después bicicletear el
resto en cuotas para terminar de pagar", explica la autora del portal Economia Feminista.
La experta pone el ejemplo de las pequefias y medianas empresas, 0 pymes, que son el
90% de las sociedades en argentina y dependen del crédito para cambiar la heladera,
comprar un auto o arreglar el techo y para comprar insumos.

"Ahora ir a créditos, para ellos, va a ser usurero directamente, va a generar pérdidas”,
opina.

"Pero ademas esta el hecho de que esa clase media, media baja y sobre todo los mas
vulnerables, son los mas afectados por esta devaluacion”, afiade.

"Ellos ajustan en su alimentacion, en leche, en proteina, y esto es una consecuencia que
pocos mencionan”.

Hoy no se sabe en cuénto va a terminar este afio la inflacion, que de por si ya es una de las
mas altas del mundo: expertos estiman entre 35% y 45% anual.

Los gremios llevan meses protestando, luchando y negociando con el gobierno para que se
decreten aumentos de salarios por al menos 20%. Eso seria un logro.

Por la inflacion, por la devaluacion y ahora por las tasas de interés, muchos argentinos van
a ser mas pobres a final de afo.

Ya ni siquiera van a querer endeudarse. Pardo, D. (31 de agosto de 2018). Argentina: qué
efectos tendré sobre la poblacion la tasa de interés del 60%, la més alta del mundo (Por

Daniel Pardo - Corresponsal de BBC Mundo en Argentina, 2018).
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En la informacion anterior nos podemos dar cuenta que en Argentina, el aumento
exagerado en las tasas de interés afecta con mayor fuerza a los microempresarios y los
grupos vulnerables de este pais de manera que se considera que a finales del afio mucha

mas gente no tendra capacidad de endeudamiento debido a esta medida.

Ahora analicemos la situacion local, cuales son los efectos de las variaciones de las tasas
de interés en nuestro pais, y que sector de la economia se ve afectada por estas decisiones

gubernamentales

En los 10 ultimos afios las tasas de interes en el Ecuador han experimentados variaciones
que han generado notorios efectos tanto en los créditos como en los depositos, en la
siguiente informacion proporcionada por algunos diarios del pais podremos observar

dichos efectos que se han dado en afios anteriores.

En el Ecuador a las tasas de interés se las considera como amenaza de alto impacto para el
pais y sus sectores econdmicos pues evitan notablemente su crecimiento. (Banco Central

del Ecuador, 2011).

Endeudarse en la actualidad es més barato. Desde hace seis meses el costo de acceder a un
crédito se ha reducido paulatinamente. EI promedio de las tasas de interés activas que
determinan el costo de los créditos en todos los segmentos- paso de 13,34% en septiembre
del 2016 a 12,33% en marzo de este afio, segin Datalab, un servicio de informacion
financiera que es elaborado por la Asociacidn de Bancos Privados del Ecuador (Asobanca).

En estos meses, el sector bancario aplicé varias estrategias para generar un mayor apetito
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de crédito por parte de los clientes, entre ellas la reduccion en las tasas de interés, asegurd
Julio José Prado, director de Asobanca. En el segmento comercial, que concentra el 44%
del total de la cartera de créditos de la banca, la tasa de interés para esta categoria cayé de
9,13% en septiembre del afio pasado a 8,40% a marzo de este afio. El crédito comercial es
el que se otorga especialmente para capital de trabajo y compra de bienes de las empresas.
La empresa Quesos La Holandesa solicito este 2017 un crédito con una entidad financiera
privada para adquirir maquinaria. Alex Escudero, gerente Comercial de la compafiia,
sefialé que pese a la situacion econdmica del pais su empresa crecid en ventas el 2016 y
este afo, por lo que era necesario ampliar su planta. Ademas, la firma pasé de ser una
mediana empresa y entrd en el grupo de clientes corporativos del banco, lo cual le permitié
acceder a una tasa de interés mas conveniente. Eso también influyé para adquirir la deuda,
sostuvo Escudero. Las tasas menores, segin Prado, han contribuido para que la demanda
de crédito se incremente en los Gltimos seis meses. Al cierre de abril, la cartera bruta crecio
13,5%, el porcentaje mas alto de los ultimos dos afios. EI segmento de préstamos
comerciales fue el de mejor desempefio, con un incremento del 20% anual. Le siguio el de
consumo. En este Gltimo la tasa cay6 de 16,8 a 16,64% entre septiembre pasado y marzo
de este afio. No obstante, el titular de Asobanca aclaré que las tasas de interés no fueron el
factor principal para que los clientes demanden mas préstamos, sino los plazos a los que
podian acceder en la banca. Gracias a la mayor liquidez y estabilidad, dijo Prado, los
bancos pueden ahora comenzar a ampliar los plazos de entrega de créditos y esto también
ha incentivado su demanda, aunque no preciso cifras. Segin el Reporte Trimestral de
Oferta y Demanda de Crédito del Banco Central del Ecuador (BCE), publicado este mayo,
en general, los bancos fueron menos restrictivos en los montos y requisitos para los
créditos. También registraron menores tasas de interés en el primer trimestre del afio. No

obstante, pese a esos incentivos, segun el reporte del BCE, las entidades financieras
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percibieron que la demanda de crédito productivo y de consumo volvid a debilitarse, luego
de haber experimentado un fortalecimiento en los segmentos productivo, consumo y
microcrédito durante el cuarto trimestre del 2016. Una mayor liquidez y la débil demanda
de crédito han derivado en una fuerte competencia entre los principales bancos para atraer
a mas clientes para la colocacion de créditos, reconocié Banco del Pacifico via correo
electronico. La entidad sefialdé que en su caso esas son las razones que explican la
reduccion de tasas. Asimismo, prevé incrementar su cartera bruta de créditos en USD 300
millones durante este afio. En el 2016, ese rubro cerr6 en 2 718 millones. Pese a que la tasa
de interés bajo del 9,93% a 9,58% entre septiembre del afio anterior y marzo pasado, el
crédito de vivienda sigue ralentizado a causa de la incertidumbre que genera la transicion
politica. En Banco Procredit que se especializa en crédito para pequefia y mediana
empresa- también busca captar mas clientes con menores tasas de interés en sus préstamos.
Jaime Caldera, jefe de Banca de Personas e Instituciones de esa entidad, aseguré que han
reducido el costo del crédito. La tasa ha bajado de acuerdo con la solicitud de cada
empresa y luego de un estudio de cada caso, dijo Caldera. En el primer trimestre del 2016,
este banco coloc6 USD 16,5 millones en créditos a pymes. En el mismo periodo del 2017
el montd llegd a 30 millones. Desde Asobanca se prevé que la entrega de créditos mejore
en los proximos meses. Segun el estudio del BCE, en el grupo de las grandes empresas,
mas del 30% de las sociedades de los sectores comercio e industrial prevé solicitar nuevos
créditos durante el segundo trimestre de 2017(Angulo, 2017).

Hemaos notado en lo anterior expuesto que el 2017 presentan un panorama favorable para la
pequefia y mediana empresa ya que el porcentaje de los intereses tuvieron una disminucion
lo que incentivd a muchos emprendedores a solicitar créditos para poder financiar sus
negocios, no obstante, los créditos hipotecarios siguen en un ambiente de ambigtedad

debido a los cambios politicos que se pudieran efectuar.
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4.1. Los depdsitos crecen mas que los créditos
“Usted tiene un crédito preaprobado”. Este fue el mensaje que recibié Henry Melo, a través
de un mensaje de texto, que le notificaba que podia acceder a un préstamo por cerca de
USD 10 000, sin garante. Por ahora, a este empleado pablico no le interesa endeudarse
porque considera que es tiempo de ser mas cauto con las finanzas familiares. Correos
electronicos, avisos en los estados de cuenta, Ilamadas telefonicas y mensajes en los
cajeros automaticos han sido los mecanismos que los bancos han utilizado para colocar
mas créditos en el segundo semestre de este afio. Julio José Prado, presidente Ejecutivo de
la Asociacién de Bancos del Ecuador (Asobanca), sostuvo que la recuperacion de los
depdsitos, durante este afio, generé una mayor liquidez en las entidades bancarias del pais.
A finales del mes pasado, ese rubro ascendié a USD 24 986 millones, un 10% mas
comparado con septiembre del afio pasado, segun cifras de Asobanca (ver grafico). Pese a
la mayor liquidez, la colocacién de préstamos no evolucion6 de la misma manera. Si bien
la cartera de crédito del sistema financiero privado ha tenido una recuperacion desde julio
pasado, la tasa de crecimiento esta por debajo del 1% mensual Y en términos anuales es
negativa. En septiembre pasado, la cartera bruta llegd a USD 19 085 millones, un 2%
menor frente a septiembre del 2015. A principios de julio de este afio, Asobanca informo
que tenia como meta colocar USD 10 000 millones para la segunda mitad del afio, con el
fin de reactivar la economia. De esa cantidad, se tenia previsto que el 75% se entregara al
sector productivo, 17% para consumo Y el resto para microcrédito. Hasta finales del mes
pasado, segun Prado, se esperaba colocar USD 5 000 millones, pero no se alcanzo la meta
y se colocaron USD 4 400 millones. Para Prado, la falta de apetito por créditos por parte de
la ciudadania se debe a que la economia nacional “se mueve a dos velocidades”. Por un
lado, la liquidez ha aumentado en el mercado, gracias a los pagos a proveedores por medio

de créditos que ha entregado el Banco Central al Gobierno y de la emision de bonos al
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mercado internacional. Pero por otro lado, ain no hay una reactivacién productiva. “Esta
falta de reactivacion del sector productivo hace que la demanda de créditos sea mucho méas
baja de lo esperado y anticipado”, dijo Prado. Pese a ello, el sector proyecta cumplir la
meta hasta diciembre, un mes en el que se espera un repunte del consumo. El informe
‘Know Banking’ —sobre banca local, de julio pasado— realizado por la firma de
investigacion de mercados Know Research, evidencia una escasa intencion por parte de los
clientes del sistema financiero de adquirir productos relacionados con tarjetas de crédito,
préstamos de consumo o hipotecarios. Los encuestados valoraron entre 1,2 y 1,3 puntos su
intencion de acceder a estos productos, en una escala de 4, donde 1 es ningun interés y 4
alto interés. Para este reporte se consultd a 600 usuarios bancarios de Quito y Guayaquil.
Sobre estas cifras, Diego Pefiaherrera, gerente de Know Research, sostuvo que las
entidades bancarias tienen una credibilidad sélida; sin embargo, los usuarios ven que es
poco propicio endeudarse debido al momento econdémico. De su lado, las entidades
bancarias han buscado crear nuevos productos o modificar los parametros de los creditos
que ya ofrecian a sus clientes para adaptarse a sus necesidades y lograr mayores
colocaciones. Banco Pichincha ha buscado flexibilizar ciertas condiciones en sus
préstamos. Guido Cordero, vicepresidente Ejecutivo de la entidad, a través de un correo
electronico, sefialo que el banco “pensando en mejorar la calidad de vida de mujeres
empresarias, esta sacando productos especificos —dentro de sus productos de microfinanzas
y pequefia empresa— para apoyar a este nicho de clientes”. Entre los productos destinados a
este segmento estan crédito, productos de ahorro y servicios electronicos. También cuentan
con créditos para cadenas de valor (para proporcionar liquidez a proveedores y
distribuidores), vivienda de interés publico, de reactivacion destinados para las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril y ecoldgicos. Estos ultimos, enfocados en

eficiencia energética, energias renovables, vivienda sustentable y ambiente. En esta misma
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linea, Produbanco ofrece créditos para proyectos ambientales para pymes. José Ricaurte,
vicepresidente de Banca Minorista de esta entidad, sefialé que este tipo de créditos se lanzd
en julio pasado, para iniciativas empresariales de eficiencia energética y energia renovable.
Ricaurte explico que los montos de los créditos van desde los USD 20 000 para proyectos
pequefos, en adelante, de acuerdo con la iniciativa de la empresa. El Gnico requisito, segun
el funcionario, es que el proyecto represente un ahorro de 20% en el &mbito que quieran
implementar. En este afio, la entidad tiene como objetivo entregar USD 10 millones

(Angulo S., Los depositos crecen mas que los créditos, 2016).

4.2. Demanda de créditos bancarios se redujo 6.8%o el ultimo afio
El afio pasado, el frenazo de la economia nacional también se sintié en el sector bancario,
lo cual se reflejé en la disminucién de los depo6sitos. En junio del 2015, este rubro se ubicé
en USD 23 779 millones y al cierre del afio cay6 a 22 618 millones. Seis meses después,
los depdsitos presentan sintomas de mejoria y ascendieron a 23 906 millones, lo que quiere
decir: un aumento del 5,3% frente a diciembre pasado. Sin embargo, a pesar de la
recuperacion de los depoésitos y de que las estadisticas reflejan mayor liquidez en la
primera mitad del afio (hasta junio pasado este indicador fue del 33,6%), el sector
experiment6 una contraccion en la cartera de créditos. De manera anual, se evidencia una
reduccion de 6,8%, es decir USD 1 356 millones menos, segun cifras de la Asociacion de
Bancos Privados del Ecuador (ABPE). Las variaciones anuales negativas se registran desde
noviembre del afio pasado. En el 2015, dice el titular de la ABPE, Julio José Prado, la
banca tuvo inconvenientes en liquidez y depositos, pero para este afio los problemas se
trasladaron a la economia real y productiva. Es decir, tanto las empresas como las personas
buscan ser mas cautas y estan “reacios” a tomar créditos. Banco Pichincha confirma esta

tendencia y sostuvo que la demanda de créditos se ha reducido este afio. Santiago Bayas,
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vicepresidente Ejecutivo de Finanzas de Banco Pichincha, a traves de correo electronico,
sefiald que “el mercado se ha tornado mas cauto en el momento de contratar créditos, en
vista de que existe un menor nivel de ingresos, ocasionado por una reduccion en ventas, asi
como mayor desempleo”. Asimismo, producto de la situacion econémica, la tasa de
morosidad aument6 0,67% en comparacion con el afio pasado. “Estos dos aspectos tienen
un efecto directo en la rentabilidad de la banca”, indic6 Prado. Seglin el informe de la
ABPE, los créditos en que mas aumentd la tasa de morosidad fueron los de consumo y
microcrédito. A junio pasado, este indicador se ubicO en un 8,41% y 6,08%,
respectivamente. Para el segundo semestre de este afio, Produbanco prevé que la situacion
econdmica sea mas estable. Ricardo Cuesta, presidente Ejecutivo de esta entidad, a través
de un correo electrénico sefialdo que los recursos que ha conseguido captar el pais por
créditos externos estan ingresando al sistema financiero, “lo que hace prever que en el
segundo semestre la caida de depositos sea relativamente baja”. Respecto del crédito, dijo
Cuesta, se espera que la economia vaya reactivandose y que la demanda de crédito tenga
una tendencia creciente. Por ello, el banco fomentara la colocacion de créditos a los
sectores productivos, empresariales, pymes y personas. Banco Pichincha es méas cauto para
fines de afio y el proximo debido a “la incertidumbre” por las elecciones presidenciales de
febrero del 2017. Por esta razon, la entidad pondra énfasis en una politica cuidadosa de
austeridad, eficiencia y ahorro. Una de las consecuencias de la caida de créditos, explica el
presidente de la ABPE, se refleja en las utilidades de la banca. A junio de este afio, este
monto cayd 38,7%, en comparacién con junio del afio pasado. Prado explica que una
menor colocacion de créditos implica menos ingresos para los bancos por conceptos de
cobros de tasas de interés. EI 75% de la utilidad neta de los bancos, dijo Prado, es
reinvertida en mejoras de servicios, actualizacion tecnoldgica, etc. Por lo que una de las

consecuencias seria la reduccion en esas inversiones. Por esta razén, segun el titular de la
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ABPE, los bancos buscaran otras estrategias para colocar créditos en el segundo semestre
del afio. Hoy, el gremio tiene previsto emitir un balance sobre el primer semestre de este
afio. En contexto En el 2015, las utilidades de la banca cayeron un 19%, en relacion con el
2014, debido al escenario econémico. Mientras que los depositos de ahorro (a la vista)
bajaron 13,8%, entre el 2014 y 2015, al pasar de USD 19 733 millones a 17 011 millones

(Angulo S. , 2016).

4.3. Los depositos cayeron 2.96% en el Gltimo afio
Los depdsitos en el pais cayeron 2,96% entre abril de este afio e igual mes del 2015, segun
datos de la Asociacién de Bancos Privados del Ecuador (ABPE). Los datos los dio a
conocer a través de su boletin sobre la Evolucién de la Banca Privada de abril difundido el
viernes 13 de mayo del 2016. En abril del 2016 los depdsitos alcanzaron USD 23 521
millones, mientras que en abril de afio pasado USD 24 239 millones. Los depositos
también cayeron entre marzo y abril de este afio en un porcentaje de 1,99%. Segln la
ABPE, este es el décimo primer mes consecutivo en el que se registra una contraccion de
los depositos en términos anuales. Sin embargo, el monto es mayor que en enero pasado
cuando los depdsitos se ubicaron en USD 22 661 millones. En tanto, la relacion entre el
Producto Interno Bruto (PIB) y los depdsitos paso de 24 al 23%. Los depositos a plazo son
los que tienen el mayor peso entre las captaciones. Luego le siguen los depdsitos
monetarios y los de ahorro. En el primer caso aumentaron 1,74% con relacion a los
registrados en abril del afio pasado (Angulo S. , Los depositos cayeron 2.96% en el ultimo

afio, 2016).

4.4. La morosidad crecio en el crédito de consumo
El bajon en la economia nacional también ha impactado en la ciudadania a la hora de pagar

sus cuentas. La morosidad del crédito de consumo llegé a 8,57% en julio pasado, 1,32
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puntos porcentuales mas que igual mes del afio pasado y casi tres mas que en julio del
2014. Ademas, se trata del indice més alto desde el 2003, frente a iguales meses, segln
datos de la Asociacion de Bancos del Ecuador (Asobanca) y de la Superintendencia de
Bancos. No obstante estas cifras, otros indicadores dan cuenta de que la tendencia de
recuperacion mostrada por la banca en el primer semestre -luego de la caida de los
depdsitos en el 2015- se mantuvo en julio. Por ejemplo, el mes pasado los depdsitos
crecieron 1,7%, comparados con el mismo periodo del 2015. Julio José Prado, director
Ejecutivo de Asobanca, sostiene que el incremento de la morosidad “no es demasiado alto”
y que la cifras estdn dentro de lo previsto. Sobre el incremento de la morosidad en el
crédito de consumo, Prado explica que en una crisis economica este es precisamente el
segmento que tiende a afectarse mas. En este tipo de créditos, explica el titular de
Asobanca, el tiempo de vencimiento o para que una persona sea declarada en mora es
menor comparado con otro tipo de préstamos, segun las normas de la Superintendencia de
Bancos. En los créditos de consumo, dice Prado, las deudas son declaradas vencidas o
entran en la categoria de mora luego de 15 dias de atraso. Mientras que en los otros, los
plazos son superiores a 30 dias o, incluso, 60. Banco Pichincha, a través de correo
electronico, asegura que la morosidad de la cartera de las entidades financieras ha subido,
comparativamente, frente a afios anteriores, por una pérdida de la capacidad de pago de los
clientes. Para Produbanco, los datos de morosidad son un reflejo de la contraccion de la
actividad econdémica que también se ha evidenciado en diferentes indicadores de mercado,
como el empleo o la menor recaudacion de impuestos. La entidad sefiala que el incremento
de la morosidad, ademés de deteriorar los indicadores de la calidad crediticia de las
instituciones, demanda mayores gastos para mantener adecuados indicadores de cobertura,
asi como en la gestion adicional que deben realizar para el seguimiento a los clientes que

dejan de pagar. Maria, de 29 afios, es copropietaria de una empresa de catering en la capital
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y en abril del afio pasado accedi6 a un crédito preaprobado de consumo por USD 3 300.
Tiene tres cuotas vencidas, debido a que varios contratos de su negocio con diferentes
firmas no se han concretado, por la situacion econdmica del pais. Por esta razén, las
notificaciones del banco han comenzado a llegar. Ante esta situacion, la emprendedora
asegura que se acercara a la entidad bancaria en los préximos dias para buscar reestructurar
su deuda vy, asi, resolver su situacion. Casos como estos han obligado a las entidades
bancarias a plantear estrategias para recuperar, con mayor agilidad, su cartera vencida.
Banco Pichincha ha creado un producto especial para el refinanciamiento y la
reestructuracion de deudas de sus clientes, que contempla un mayor plazo. La finalidad de
esta medida es “que ellos puedan tener capacidad de cubrir, en primer lugar, sus necesi-
dades basicas y luego pagar sus obligaciones, hasta que mejore la capacidad de pago de la
familia”. Produbanco sostiene que, entendiendo la situacion actual de los clientes, “se
pueden tener acuerdos que permitan solucionar el problema hasta que el cliente pueda
regresar a las condiciones que tenia antes de caer en mora”. Wilson Marifio, especialista en
finanzas personales, aconseja que en caso de presentar atrasos en los pagos de los
préstamos, la persona acuda a la entidad bancaria para reestructurar su deuda. “Lo peor que
puede hacer un cliente es esconderse, evitar los pagos o caer en mora. Incluso, la persona
debe anticiparse si sabe que no va a alcanzar a pagar, sincerarse y pedir al banco una
salida”, dice Marifio. Si usted estd en morosidad Acuda al banco si perdid sus ingresos,
para reestructurar su deuda. Esto demuestra voluntad de pago con la entidad bancaria.
Fijese en todos los términos y condiciones cuando refinancie su deuda con su banco, para
gue no tenga sorpresas. Recuerde tener un recordatorio cada mes del dia que se realizan
los pagos y llevar la cuenta de las transacciones. Evite contraer deudas en épocas de
inestabilidad o incertidumbre, porque corre mayor riesgo de mora (Angulo S. , el

comercio, 2016).
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Una vez examinada la situacion de afios anteriores en nuestro pais con las tasas de interés
podemos enfocarnos en el estudio del comportamiento de las mismas en el afio en curso y
como esta influye en el desarrollo econdmico del Ecuador, para lo cual tomaremos
informacion de fuentes que realizan investigaciones y dan seguimiento a todas estas

actividades financieras y econémicas.

La falta de historial crediticio y de garantias financieras limitan el acceso de los
emprendedores a un préstamo productivo.

En el tercer trimestre se desarrollaran mesas técnicas con el sector financiero nacional. El
objetivo es aumentar los créditos a emprendedores.

Las actuales tasas de interes, especialmente en créditos a emprendedores, serdn sometidas a
evaluacion. El propdsito es determinar en qué segmentos se podria disminuir el porcentaje.
Para ello, desde septiembre préximo se instalardn mesas técnicas de los sectores publico y
privado en el ultimo trimestre del afio. “No es que vamos a bajar en todos (los niveles), hay
que hacer un analisis objetivo, sobre todo técnico con diferentes metodologias
internacionales para ver qué margen de accion tenemos”, explico a EL TELEGRAFO la
gerente general del Banco Central del Ecuador (BCE), Verodnica Artola. Al final del afio ya
se tendra una resolucion al respecto, agrego la funcionaria. Los microcréditos poseen los
intereses mas altos del sector financiero privado, publico y, popular y solidario. Por
ejemplo, la tasa anual maxima del microcrédito minorista es el 28,50%, mientras que el
crédito productivo corporativo (para grandes negocios) grava el 9,33%. Ademas del
elevado costo del crédito, completar los requisitos que exigen las entidades financieras
resulta complicado para los emprendedores, principalmente, porque no registran historial

crediticio, no disponen de las garantias necesarias y no poseen estudios de factibilidad,
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sefiala la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS). Artola reconocio esas
dificultades afirmando que “no hay suficiente crédito para el emprendimiento” y, debido a
ello, ahora se buscan mecanismos para facilitar y aumentar los desembolsos. La Ley de
Fomento Productivo (pendiente de veto) dispone a la banca publica, conformada por el
Banco de Desarrollo, BanEcuador, Corporacion Financiera Nacional (CFN) y Corporacién
Nacional de Finanzas Populares (Conafips), la creacion de un fondo de garantias. Se
constituira con hasta el 50% de las utilidades de esas instituciones y estara dirigido a la
Economia Popular y Solidaria, con énfasis en el sector asociativo. La Ley de Reactivacion
Economica (aprobada en diciembre de 2017) puso un plazo de 45 dias para que la Junta
Monetaria y Financiera establezca, mediante resolucion, la reduccién de costos de los
servicios de entidades financieras y no financieras que otorgan crédito. Al respecto, indico
Artola, hasta el momento solo hubo una reunién sobre el tema en la Junta Monetaria (EI

Telégrafo, 2018).

El texto anterior podemos notar el efecto que tiene el alto porcentaje de la tasa de interés
en el area de emprendimiento ya que quienes pretenden, mediante un crédito, empezar un
negocio se tropiezan con “una enorme pared” al solicitarlo, ademas, por ser nuevos en el
ambito comercial para la entidad financiera no brinda las garantias suficientes como para

aprobar un crédito y se genera otro tipo de barreras.

A continuacion analizaremos lo que el Banco Central del Ecuador desea hacer para
beneficiar a otra parte del comercio de nuestro pais, en este caso el sector agropecuario,
acuicola y pesquero. Diario La Hora en una publicacion del 19 de septiembre de 2018

informa lo siguiente:
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4.5. Banco Central del Ecuador busca tasa de interés especifica para el
sector agricola.

Verbnica Artola, gerente del Banco Central del Ecuador (BCE), durante una
comparecencia en la Comision de Soberania Alimentaria de la Asamblea, explicd que se
esta trabajando en la creacion de una tasa de interés especifica para el sector agropecuario,

acuicola y pesquero.

La meta seria ampliar y facilitar el acceso al crédito para pequefios y medianos
productores, quienes deben enfrentar tasas de hasta el 30%, y una gran cantidad de

requisitos que se convierten en una barrera.

Segln Artola, esas tasas son muy altas, por lo que el BCE y el Ministerio de Finanzas
alistan mesas de trabajo para estudiar como revisarlas y optimizar la concesién de créditos,

sin afectar la sostenibilidad y rentabilidad de las instituciones financieras.

La analista crediticia Marcela Romero dijo que los costos son altos, porque los créditos
agropecuarios son considerados como microcréditos, aunque las condiciones operativas y

productivas son distintas (La Hora, 2018).

Como podemos notar en este caso la analista crediticia afirma que los creditos
agropecuarios son también considerados como microcréditos y por esa razon su porcentaje

es alto aunque su situacion operativa y de produccion se diferencie de las demas.

El 23 de abril del afio en curso el diario Metro de la ciudad de Quito publica lo siguiente.
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4.6. Banco del pacifico presenta cinco tipos de créditos con intereés
desde el 4.5%

El comprar una casa es una meta para la mayoria de personas econémicamente activas del
pais. El Banco del Pacifico, en linea con estos objetivos, presenta para sus clientes nuevas
propuestas de financiamiento.

El presidente ejecutivo de la entidad bancaria, ingeniero Efrain Vieira, anuncio las nuevas
propuestas que activaran en relacion a los créditos hipotecarios y que tienen como objetivo
alienarse al plan de gobierno Ecuatoriano, liderado por el Presidente Lenin Moreno.

'Mi primera casa Pacifico' es un programa que busca financiar viviendas de hasta 27 mil
dolares al 4.5% de interés, siendo esta la tasa mas baja del mercado. El financiamiento
abarca el 95% del total de la compra, es decir, con 700 dolares de entrada con un plazo de
hasta 20 afios plazo. Las cuotas mensuales estarian desde los 95 dolares, contando con
hasta 6 meses de gracia.

"Tu casa Pacifico' es un plan creado para clientes que buscan viviendas mayores a 27 mil
ddlares y con un valor maximo a 70 mil délares. Este crédito cuenta con una tasa de 4.5%,
con 95% de financiamiento, con 6 meses de gracia y hasta de 25 afios plazo.

Otra linea de crédito, es la Hipoteca Pacifico. Con este plan se pueden adquirir bienes de
hasta 375 mil ddlares con una tasa del 7.75%, hasta 20 afios plazo, con el 80% de
financiamiento y con meses de gracia tanto de capital como de intereses.

El plan 'Construye con el Pacifico' va dirigido a personas que ya cuentan con un terreno
propio y planean construir su vivienda en el mismo, dando asi la facilidad para
construcciones de hasta 600 mil ddlares, con una tasa del 7.5%, hasta el 100% de

financiamiento y a 20 afios plazo.
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Otra opcion que apertura el Banco del Pacifico es el que busca incentivar la construccion
de proyectos inmobiliarios, la cual incluye la mejor tasa para construir en el pais. Este
programa genera de 200 a 300 plazas de empleo por plan arquitectonico y en algunos casos
ayuda al proceso de renovacion urbanistica. Para este se presentaron dos tipos de tasas:

Con el 7.5% para proyectos con ingresos desde los 5 millones de dolares y para los que
tienen ingresos de 1 millon hasta el 4.9 la tasa, del 8.5%. El financiamiento para ambas
tasas es del 80% y se amplia de 3 a 5 afios, con un periodo de gracia de hasta 24 meses en

funcién del proyecto y flujo de caja (Ochoa, 2018).
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CAPITULOS5S

CONCLUSIONES

Para concluir, menos barreras a la momento de ofrecer un crédito y la disminucion de los
intereses sobre los mismos seria una excelente estrategia para colocar mayor ndmero
créditos en el sector productivo en funcion de los microempresarios ya que de esta manera
se promueve la competitividad y el comercio justo, por otro lado para que las entidades
tengan las garantias suficientes para ejecutar esta estrategia deberian brindar el servicio de
asesoria técnica enfocada a las distintas areas de trabajo en la que el microempresario se
valla a desenvolver y asi enriquecer el conocimiento de estas personas para que ellos
puedan sobrellevar los negocios de manera que puedan cumplir con el compromiso
crediticio, asi se estaria contribuyendo a la vez a la lucha contra el delito de usura que cada

Vvez pareciera que gana terreno.

41



REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

Acufia Barrantes, H. (12 de 12 de 2014). La historia de la economia desde roma hasta los
cristianos. Obtenido de Revista Logos, Ciencia & Tecnologia, vol. 6, num. 1,:
http://www.redalyc.org/pdf/5177/517751550008.pdf

Angulo, S. (13 de 08 de 2016). Obtenido de el comercio:
https://www.elcomercio.com/actualidad/morosidad-crecio-credito-consumo.html.

Angulo, S. (13 de 07 de 2016). Demanda de créditos bancarios se redujo 6.8% el dltimo
afo. Obtenido de EIl comercio: Recuperado de
https://www.elcomercio.com/actualidad/demanda-creditosbancarios-economia.html

Angulo, S. (14 de 05 de 2016). Los depdsitos cayeron 2.96% en el ultimo afio. Obtenido de
El comercio: https://www.elcomercio.com/actualidad/depositos-bancos-ecuador-
economia.html.

Angulo, S. (20 de 11 de 2016). Los depdsitos crecen mas que los creditos. Obtenido de
Diario el comercio: Recuperado de
https://www.elcomercio.com/actualidad/finanzas-depositos-creditos-bancos.html

Angulo, S. (17 de 05 de 2017). Menor tasa de interés impulsa el crédito. . Obtenido de
Diario el comercio. : Recuperado de https://www.elcomercio.com/actualidad/baja-
tasa-interes-demanda-credito.html

BBVA. (17 de 05 de 2015). La historia del interés del dinero. Obtenido de www.bbva.com:
https://www.bbva.com/es/la-historia-del-interes-del-dinero-interes-la-historia/

Buenaventura Vera, G. (2013). LA TASA DE INTERES: INFORMACION CON
ESTRUCTURA. Estudios Gerenciales, (86), 39-50.

Damrauf, G. (2013). Finanzas Corporativas. Buenos aires.: Alfaomega.

Delgado Vera, S. C. (21 de 06 de 2015). APLICACION DE LOS INTERESES PASIVOS
Y ACTIVOS EN EL SISTEMA BANCARIO ECUATORIANO Y SUS EFECTOS
MACROECONOMICOS 2007-2013. Obtenido de repositorio.ug.edu.ec:
http://repositorio.ug.edu.ec/bitstream/redug/7809/1/TESIS%20SILVIA%20DELG
ADQ0%2006-06-2015.pdf

Donis, L. (28 de 03 de 2014, p.1). INVETIGACION DOCUMENTAL. Obtenido de
https://prezi.com/569ingbkz7yf/invetigacion-documental/

El Comercio. (27 de 12 de 2015). El comerciante ve al chulco como opcion ante la falta de
crédito. Obtenido de www.elcomercio.com:
https://www.elcomercio.com/actualidad/comerciante-chulco-credito-negocio-
prestamos.html

El Telegrafo. (10 de 06 de 2018). Las tasas de interés iran a revision desde septiembre.
Obtenido de https://www.eltelegrafo.com.ec/noticias/economia/4/tasas-interes-
revision-ecuador

42



Garcia, J. (30 de 11 de 2016, p.1). Técnicas de Recoleccion de Datos. Obtenido de
https://es.slideshare.net/JuanSebastianGarciaM/las-tcnicas-de-recoleccin-de-datos

Garcia. (2018, p.1). Disefio de la investigacion. Obtenido de http://www.eumed.net/libros-
gratis/2012a/1158/diseno_de_la_investigacion.html

La Hora. (19 de 09 de 2018). Banco Central del Ecuador busca tasa de interés especifica
para el sector agricola. Obtenido de
https://www.lahora.com.ec/noticia/1102186999/banco-central-del-ecuador-busca-
tasa-de-interes-especifica-para-el-sector-agricola.

Montenegro Vasquez, G. C. (2015). Implementacion de un sistema contable en la agencia
de alquiler de vehiculos “Talos Renta Car Compatfiia Ltda” de la ciudad de Cuenca
periodo mayo, julio del 2014. Bachelor's thesis, Loja, 86.

Noticias Universia.cr. (04 de 09 de 2017). Tipos de investigacion: Descriptiva,
Exploratoria y Explicativa. Obtenido de //noticias.universia.cr:
http://noticias.universia.cr/educacion/noticia/2017/09/04/1155475/tipos-
investigacion-descriptiva-exploratoria-explicativa.html

Ochoa, K. (23 de 04 de 2018). Banco del Pacifico presenta cinco tipos de créditos con
interés desde el 4,5%. Obtenido de metroecuador:
https://www.metroecuador.com.ec/ec/empresarial/2018/04/23/banco-del-pacifico-
presenta-cinco-tipos-creditos-desde-45-interes.html

Olivier Boulnois. (05 de 12 de 2016). ;QUE HAY DE NUEVO? LA EDAD MEDIA.
Obtenido de www.scielo.org.co: http://www.scielo.org.co/pdf/unph/v33n67/0120-
5323-unph-33-67-00321.pdf

Orozco, M. (27 de 12 de 2015). El comerciante ve al chulco como opcion ante la falta de
crédito. Obtenido de EI Comercio:
https://www.elcomercio.com/actualidad/comerciante-chulco-credito-negocio-
prestamos.html

Orozco, M. (27 de diciembre de 2015). El comerciante ve al chulco como opcion ante la
falta de crédito. Obtenido de EI Comercio:
https://www.elcomercio.com/actualidad/comerciante-chulco-credito-negocio-
prestamos.html

Perez Porto, J., & Gardey, A. (2009). definicion.de. Obtenido de Copyright © 2008-2018 -
Definicion.de: https://definicion.de/usura/

Por Daniel Pardo - Corresponsal de BBC Mundo en Argentina. (31 de 08 de 2018).
Argentina: qué efectos tendra sobre la poblacion la tasa de interés del 60%, la mas
alta del mundo. Obtenido de www.metroecuador.com.ec:
https://mww.metroecuador.com.ec/ec/bbc-mundo/2018/08/31/argentina-que-
efectos-tendra-sobre-la-poblacion-la-tasa-de-interes-del-60-la-mas-alta-del-
mundo.html

Ramirez, M. J. (22 de 08 de 2017). Los tributos heterodoxos y su aplicacion en la
Comunidad Andina. Obtenido de repositorio.uash.edu.ec:

43



http://repositorio.uasb.edu.ec/bitstream/10644/6074/1/SM207-Ram%C3%ADrez-
Los%20tributos.pdf

Tormo, G. B. (2015). Una economia libre sin crisis y sin paro. . Universidad de Alicante.,
28.

Venegas-Martinez, F., Medina Hurtado, S., Jaramillo, J. A., & Ramirez Atehortua, F. H.
(2015). Riesgos financieros y econdmicos. Universidad de Medellin, 28.

Vera, D., & Cecilia, S. (2015). Aplicacidon de los intereses pasivos y activos en el sistema
bancario ecuatoriano y sus efectos mocreeconémicos 2007-2013. Master's thesis,
Universidad de Guayaquil Facultad de Ciencias Econémicas, 28.

44



45






FANCERA Avs "

SMLAA Cany ron
ESTUCAN T

f| P ]
TR - \'«)UJ\JJ.) AN T )5: -

frnarains TGOS
umﬂ:_':'_ v un*:"..-o:
VISION 4o docmncs ¢ pressgmoin e o g
Bur wre unrverndat n—t:.___.-

47



