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ANALISIS DE LAS FINANZAS POPULARES Y SOLIDARIAS COMO
INSTRUMENTO DE DESARROLLO DE LA ECONOMIA POPULAR
Y SOLIDARIA EN EL ECUADOR.

RESUMEN

En el presente trabajo de investigacion se busca analizar la evolucion del sector financiero

popular y solidario y su influencia al desarrollo de la economia popular y solidaria en el pais.

Para esto se empez0 utilizando fuentes de informacidn oficiales de donde se obtuvo todos
los datos cuantitativos que se requirié para el andlisis de las variables entre estos sitios
destacan la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, el Instituto Nacional de
Economia Popular y Solidaria; y la Corporacion Nacional de Finanzas Populares y Solidarias
entre otras, determinando asi los principales indicadores que muestran la evolucion del sector

financiero popular y solidario.

Se analiz6 los segmentos por los cuales se encuentra conformado el sector financiero popular
y solidario, asi como también las principales cuentas que reflejaron valores significativos

dentro del sistema financiero nacional.

Por otra parte, también se realiz6 una comparacion de la evolucion entre el sector financiero
popular y la banca privada, donde se tomé como indicadores a los activos, pasivos y
patrimonios, y por ultimo se realiz6 una comparacién entre las tasas de intereses efectivas

con las que trabajo cada sector.

La investigacion presentada dada a sus caracteristicas corresponde al tipo descriptivo,
explicativo y mixto a través del cual se analizo la informacion recopilada y se pudo presentar

las conclusiones en base a las preguntas planteadas durante su elaboracion.

PALABRAS CLAVE: finanzas populares, economia popular, economia solidaria,

Sistema financiero, cooperativas de ahorro y crédito



ANALYSIS OF POPULAR AND SOLIDARIAN FINANCES AS A
DEVELOPMENT INSTRUMENT OF THE POPULAR AND
SOLIDARITY ECONOMY IN ECUADOR.

ABSTRACT

This research paper seeks to analyze the evolution of the popular and solidarity financial
sector and its influence on the development of the popular and solidarity economy in the

country.

For this, we started using official sources of information from which all the quantitative data
that was required for the analysis of the variables between these sites were obtained, the
Superintendence of Popular and Solidarity Economy, the National Institute of Popular and
Solidarity Economy stand out; and the National Corporation of Popular and Solidarity
Finance among others, thus determining the main indicators that show the evolution of the
popular and solidarity financial sector.

The segments by which the popular and solidarity financial sector is formed were analyzed,
as well as the main accounts that reflected significant values within the national financial

system.

On the other hand, a comparison was also made of the evolution between the popular
financial sector and private banking, where the assets, liabilities and equity were taken as
indicators, and finally a comparison was made between the effective interest rates with the |

work each sector.

The research presented due to its characteristics corresponds to the descriptive, explanatory
and mixed type through which the information collected was analyzed and the conclusions

could be presented based on the questions raised during its preparation.

KEY WORDS: popular finance, popular economy, solidarity economy, financial system,

cooperatives of saving and credit



INTRODUCCION

En el Ecuador las finanzas populares y solidarias tuvieron su origen alrededor de los afios
1960 — 1970, las cuales surgieron como iniciativa de ahorro y crédito para financiar la
produccidn a los sectores de escasos recursos economicos, aunque se decia que en la forma
de organizarse economicamente los pueblos, ya se hallaban los inicios de lo que es hoy en
dia las finanzas populares y solidarias, con el pasar del tiempo estas se fueron fortaleciendo
dentro del sistema financiero nacional a tal punto de ser el pilar fundamental del subsistema

econdémico denominado economia popular y solidario.

En el desarrollo de la investigacion se ampliardn temas como la evolucion del sector de las
finanzas populares y solidarias, los segmentos por los cuales este se halla conformado este
sector, los tipos de organizacion por las que se encuentran formada la economia popular y
solidaria, la comparacion sobre la evolucion del sector financiero popular y la banca privada,
asi como también las tasas de intereses efectivas con la que trabajaron ambos sectores al afio
2018.

Las FPS (Finanzas Populares y Solidarias) han venido tomando fuerza conforme ha pasado
el tiempo tanto asi que desde que se implementaron hasta este entonces, las instituciones de
este sector han aumentado significativamente dando lugar al desarrollo y la evolucién de la
economia popular debido a que las organizaciones que forman parte de esta hacen uso de los

servicios que ofrece el sector financiero popular y solidario.

Segun lo analizado en este estudio se pudo observar que dentro del denominado sistema de
la economia popular y solidarias las finanzas populares ocupan un papel sumamente
importante dado a que el financiamiento de los emprendimientos y demas negocios de este
sistema provienen en su mayoria de las instituciones que pertenecen a las finanzas populares
y solidarias tanto asi que es notoria su evolucion, asi lo demostraron las cifras de las cuentas

gue se tomo6 como indicadores.

La informacion y los datos cuantitativos obtenidos para el desarrollo de este trabajo
investigativo se obtuvo de fuentes oficiales, cabe mencionar que para desarrollar el
respectivo analisis se tomo en cuenta cifras de entre los afios 2017 — 2018 para realizar la

comparacion y determinar la evolucion del sector financiero popular y solidario.



CAPITULO 1

PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1 Planteamiento del problema

Las finanzas populares surgen en Europa cumpliendo un papel fundamental para dar lugar a
la industrializacion en los paises europeos como Rusia, Francia y Alemania debido a que
estas incentivaban al ahorro y era este el principal promotor para generar la inversion
logrando asi el desarrollo econdmico de estos paises; la crisis financiera era la mas clara
expresion del modelo capitalista que se desarrollaba en ese entonces es por este motivo que
los sectores populares vieron la importancia de la aplicacion de este modelo de avance
econémico y social

En el Ecuador surge alrededor de los afios 1960-1970 como iniciativa de ahorro y crédito
para que los sectores de bajos recursos puedan acceder al financiamiento de sus
producciones, aunque se detalla que en la forma de organizarse econémicamente estos
pueblos ya se hallaban inicios de lo que seria hoy en dia la economia y finanzas populares y
solidarias.

Actualmente los emprendimientos que son generados por las personas tanto de parroquias
urbanas como rurales deben solicitar financiamientos a las instituciones de las finanzas
populares y solidarias, aunque muchas veces estas no cuentan con la cantidad de recursos
suficientes para brindar financiamientos excepto las cooperativas de ahorro y crédito, pero
muchas de estas tienen limitaciones técnicas en su labor.

Afectando en gran manera a aquellas personas que desean emprender o aquellas que se
dedican al comercio ya que esto seria una gran barrera para que estas personas logren cumplir
sus objetivos, también es un problema que afecta a la economia del pais siendo que el
comercio que realizan los microempresarios generan el 50% de empleo en el pais.

Ademas, las finanzas populares se encuentran hoy en dia denominadas como una estructura
financiera nueva que actualmente esta prestando servicios a los sectores de escasos recursos
econdmicos, quienes han estado siendo aislados del financiamiento por la banca tradicional
y se comportan de una manera solidaria.

Es importante recalcar que las instituciones financieras populares tienen como uno de sus

objetivos, promover el desarrollo de nuevos productos y tecnologias que permitan poder



brindar servicios financieros de calidad a sus integrantes; y también a la poblacion en general
que opera sobre una base sostenible.

Otra actividad importante que cumplen las finanzas populares es distribuir la riqueza total
hacia el desarrollo de las localidades, ya que organiza las finanzas de modo que el dinero de
los préstamos se orienta principalmente al desarrollo de la produccion y productividad, a la
mejora de los productos que se encuentran dentro del mercado y la variacion de los mismos
en distintos sectores de la economia asi como en el primario, secundario y terciario; cabe
indicar que las finanzas populares hoy en dia se encuentran en todas las comunidades del

pais.

1.2 Formulacion del problema
¢Cdémo han evolucionado las finanzas populares como forma de instrumentos de desarrollo

para la economia popular y solidaria en el pais?

1.3 Tema de investigacion
Anédlisis de las Finanzas Populares y Solidarias como instrumento de desarrollo de la

Economia Popular y Solidaria en el Ecuador.

1.4 Objetivos

1.4.1 Objetivo General

Analizar la evolucion que han tenido las Finanzas Populares ocupando el papel de
instrumento de desarrollo para la Economia Popular y Solidaria con la finalidad de evaluar
su importancia para el sistema econdémico del pais, mediante el estudio de datos

cuantitativos.

1.4.2 Objetivos Especificos
e Evaluar en qué medida afectan las barreras que presentan las instituciones financieras
para el desarrollo de emprendimientos.
e Realizar un estudio comparativo del avance de las organizaciones de las finanzas
populares en relacion con el sector de la economia popular y solidaria.
e Analizar la importancia que tienen las finanzas populares para el desarrollo del

sistema economico del pais.



1.5 Justificacion

La economia popular y solidaria es un subsistema del sistema econdémico el mismo que
coloca como eje principal de la economia a los seres humanos el objetivo principal de este
sistema es crear las condiciones que sean necesarias siendo estas materiales e inmateriales
para poder lograr alcanzar el buen vivir de la poblacion, también busca mantener una
equilibrada relacion aceptable entre la sociedad, el estado y el mercado; y esto les permitira
alcanzar mayores niveles de produccion, consumos social y ambientalmente sustentables.
Las finanzas populares son catalogadas desde una perspectiva integradora comunitaria,
poniendo en primer lugar al ser humano, que construye un nuevo enfoque financiero
sustentando a la economia popular y solidaria, con actividades que se desarrollen localmente,
donde las ideas que se desarrollan individualmente convergen para un solo objetivo comdn
que es la lucha en contra de la exclusién a través de la rentabilidad social.

La presente investigacion tiene como finalidad analizar la evolucion que han tenido las
finanzas populares y como han ido y se encuentran aportando al desarrollo de la economia
popular y solidaria en el pais, asi como también conocer cuales han sido los retos y barreras
que han pasado para lograr su fortalecimiento en el pais.

Las finanzas populares y solidarias son conocidas como el elemento que combate la pobreza,
generando oportunidades, libertades personales y poder de tomas de decisiones para mejorar
la situacion econdmica sea de una persona o sociedad también estan consideradas como el
principal instrumento y objeto de progreso desarrollando mutuamente oportunidades.

El tener oportunidades de emprender en diversos proyectos tiene una importancia
significativa para la sociedad ya que evidencia el desarrollo de las capacidades que posee el
ser humano, es por esa razon el papel sumamente importante que cumplen las finanzas
populares ya que son estas instituciones financieras quienes permiten que se lleven a cabo
los emprendimientos que se construyen en el sector de la economia popular, ademas que
también ayudan al financiamiento de microempresas ya establecidas en el mercado, las
mismas que buscan mejorar su produccion.

Los recursos colocados por las instituciones de las finanzas populares han favorecido a
emprendimientos juveniles a través de operaciones otros sectores que también se han visto
beneficiados, son las mujeres emprendedoras, el sector agricola, el comercio al por menor y

el sector rural.



CAPITULO 2

MARCO TEORICO CONCEPTUAL

2.1 Conceptos de Economia
Segun (N. Gregory Mankiw, 2012) define que la economia es el estudio de como la sociedad
administra los escasos recursos que posee, en algunas sociedades estos recursos no son

asignados por un dictador, estos son distribuidos por medio de hogares y empresas.

Se define a la economia como la ciencia que estudia la conducta humana mediante una
relacién entre fines y medios limitados que se los aplica de diversas formas, posee un
objetivo que es explicar los fendmenos econdmicos y lo realiza mediante diversos métodos
y la elaboracion de teorias; ademas, es una ciencia empirica puesto a que esas teorias pueden
ser llevadas a la realidad; también es una ciencia social la cual estudia el comportamiento de
la sociedad en relacién a la actividad econdmica (José Javier Goikoetxea Ferrandez, Susana

Idoate Echarri, & Clara Salanueva Beldarrain, 2017).

2.2 La Economia Popular y Solidaria

2.2.1 Historia

La Economia Popular y Solidaria ha tenido varios acontecimientos, tuvo su origen en Europa
a partir del siglo XIX, donde los autores John Stuart Mil y Ledn Walras fueron quienes
denominaron con un término nuevo; “innovadoras organizaciones” mismas que se fueron
desarrollaron para brindar respuesta a los problemas sociales que el sistema capitalista estaba
creando; con el surgimiento de nuevas organizaciones de servicios solidarios se neutralizo
a la reaccion social de los problemas que se generaron por la economia de mercado y la
particion produccion — distribucion, lo que en efecto logro la adaptacion de los nuevos
modos de produccién (Reyes, 2015).

En la actualidad los cambios radicales y contrarios que se han dado a los enfoques clasicos,

las nuevas teorias econdémicas intervienen en la evolucion de los cambios para el desarrollo



y apariciones con fines, conceptualizaciones y la finalidad de dar a la poblacion una mejor
calidad de vida, estos enfoques en los cuales se le da la prioridad a las personas como recurso
dentro de los nuevos modelos de produccién, dan lugar al surgimiento de la Economia
Popular y Solidaria (Roberto Carlos Villacres Arias, Juan Carlos Pomaquero Yuquilema, &

José Fernando Lopez Aguirre, 2018).

2.2.2 Definicién de Economia Popular y Solidaria

Se puede definir a la Economia Popular y Solidaria como el conjunto de actividades
econdmicas y sociales que se estan desarrollando dentro de los sectores mas populares con
el objetivo de avalar el uso de los recursos y la mano de obra que se encuentren a disposicién
que se utilizaran luego para satisfacer las necesidades basicas sean materiales o inmateriales
(Reyes, 2015).

Se define como unidades econémicas populares aquellas que se dedican al cuidado de la
economia, los emprendimientos sean estos personales, familiares, domeésticos; comerciantes
minoristas y talleres artesanales, que desarrollan actividades econémicas de produccion,
comercializacion de bienes y prestacion de servicios que promueven y fomentan la
asociacion y la solidaridad (LEY ORGANICA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA
Ley 0, 2018).

2.2.3 Caracteristicas

La economia popular y solidaria corrobora al interés especial de los diversos actores
econdmicos aungue también a esta se afiade a la ciudadania en general, ademas que ayuda a
desarrollar la creacion de redes que asocian de forma directa a los consumidores y
productores, logrando desaparecer las cadenas de intermediarios circunstancialmente, la
Economia Popular integra al género, no tan solo como creadores y productores de riqueza
econdmica, sino también a los co-propietarios de la riqueza material, co-usuarios de los

recursos naturales y responsables de la naturaleza (Reyes, 2015).



2.3 Formas de Organizacion de la Economia Popular y Solidaria

La unidad doméstica es considerada como la organizacion béasica de la Economia Popular
donde se incluye a:

Las comunidades y familias que combinan al trabajo con relacion a sus necesidades, dando
el lugar primordial al trabajo y al autoconsumo (Reyes, 2015).

En las extensiones de la unidad domestica estan incluidos los micro emprendimientos por
cuenta propia, familiar o asociativa, ademas de las asociaciones entre unidades domesticas
o algunos miembros de estas que permiten mejorar la produccion, comercializacion, crédito
e infraestructura productiva (Reyes, 2015).

Formas de Organizacion segun el Art. 8 de la Ley Organica de Economia Popular y Solidaria
del Sistema Financiero, indica que la economia popular y solidaria estd integrada por las
organizaciones conformadas en los sectores comunitarios, asociativos y cooperativistas, y
también por las unidades econémicas populares (LEY ORGANICA DE ECONOMIA
POPULAR Y SOLIDARIA Ley 0, 2018).

2.4 Objetivos de la Economia Popular y Solidaria

e Establecer capacidades que permitan a los actores de esta economia reafirmarse
como sujetos econdmicos-sociales-politicos dando lugar a su participacion en el
régimen del Buen Vivir (Reyes, 2015).

e Desarrollar las condiciones necesarias para lograr el progreso de los actores de esta
economia con la facilidad de acceso a los factores productivos (Reyes, 2015).

e Crear espacios y generar oportunidades para el fortalecer y dinamizar los procesos
de produccion, distribucion y circulacion, financiamiento, comercializacion y
consumo de bienes y servicios de los actores de la Economia Popular y Solidaria
(Reyes, 2015).

2.5 La Economia Popular y Solidaria en la Constitucion del Ecuador

La economia popular y solidaria se implement6 en el Ecuador en la constitucion del 2008

donde esté la define como la diversa manifestacion de las actividades que se realizan en el



plano de la produccion, distribucion, consumo y finanzas que se encuentran en la
contribucion y solidaridad de valores que componen la identidad econémica, por otra parte
segun el art. 30 del Régimen del Buen Vivir menciona que el sistema nacional de inclusion
y equidad social es considerado como un conjunto articulado y coordinado de sistemas,
instituciones, politicas, normas, programas y servicios que aseguran el ejercicio, garantia y
exigibilidad de los derechos reconocidos en la constitucion y el cumplimiento de los

objetivos del régimen de desarrollo (Roberto Carlos Villacres Arias et al., 2018).

El sector econémico popular y solidario en Ecuador se define como el conjunto de formas
de organizacién econdémica-social donde sus integrantes, colectiva o individualmente, se
dedican a desarrollar procesos de produccién, intercambio, comercializacion,
financiamiento y consumo de bienes y/o servicios, las diferentes formas de organizarse en el
sector econémico popular y solidario incluyen a las organizaciones de la Economia Popular
y Solidaria y del Sector Financiero Popular y Solidario (Estudios sobre Economia Popular

y Solidaria, n.d.).

2.6 Principios de la Economia Popular y Solidaria en el Ecuador

Segln el Art. 4 de la Ley Organica de Economia Popular y Solidaria, las organizaciones
pertenecientes a este sector se guian por los siguientes principios:

La busqueda del buen vivir; la preferencia del trabajo sobre el capital y de los intereses
colectivos sobre los individuales; el comercio justo, consumo ético y responsable, la equidad
de género, el respeto a la identidad cultural, la autogestién, la responsabilidad social y
ambiental, la solidaridad y rendicion de cuentas; y la distribucion equitativa y solidaria de
excedentes (LEY ORGANICA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA Ley 0, 2018).

2.7 Conceptos de Finanzas

Segun el diccionario la palabra finanzas hace referencia a hacienda, caudal y negocios; esta
definida como un conjunto de actividades mercantiles que se relacionan con el dinero de los
negocios, de la banca y de la bolsa; y como el conjunto de mercados o instituciones

financieras sean estas de ambito nacional o internacional (Garcia Padilla, 2000).
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Se cataloga a las finanzas como la ciencia que estudia la manera correcta de administrar los
valores que pertenecen a una entidad econdmica, ya sea un individuo o una empresa, esto
hace referencia a los flujos de efectivo, la forma en que se obtienen tales recursos y su
administracion, es decir la manera de como se utilizan estos, como se invierten, pierden o
rentabilizan para que se puedan lograr los objetivos de manera eficiente y eficaz.
(UNIVERSIDAD INTERAMERICANA PARA EL DESARROLLO, 2013).

2.8 Las Finanzas Populares y Solidarias

2.8.1 Historia

Las finanzas fueron creadas para cumplir un papel primordial en el tema de la
industrializacion de paises como Rusia, Francia y Alemania mediante el ahorro que estas
promovian y esto generaba la inversion logrando el desarrollo econdémico de estos paises; el
objetivo principal de las cajas de ahorro era proteger a la poblacién que tenia problemas al
acceso de un crédito, a los sectores pobres con la finalidad de formar un capital con bienes
de la comunidad y aportaciones que se generaban de la poblacion desprotegida (Ana Luz

Ramos Soto, n.d.).

La mas clara expresion del modelo capitalista era la crisis del sistema financiero, misma
que ha conducido a que los sectores populares creen diferentes formas de organizacion y
produccion, légica que no funcionaba con el anterior modelo, cobraron fuerza e importancia
y se elabord otro modelo de desarrollo social y economico (Auquilla Belema, Auquilla
Ordédfiez, & Ordofez Bravo, 2018).

2.8.2 Definicion de Finanzas Populares

Se puede definir a las finanzas populares como las finanzas que pertenecen al pueblo, debido
a que actualmente los que sufren por causa de la pobreza econdémica son la poblacion cultural
y éticamente rica y sana; a pesar de esto son los pobres los que crean riquezas para otros
con el sacrificio de su trabajo, asi como también la produccién y los ahorros; la gran mayoria
de las personas que pertenecen a los sectores populares han entendido que los que deben

administrar todo lo que producen son ellos mismos (Auquilla Belema et al., 2018).
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Se dice que las finanzas populares son el conjunto de conocimientos, capacidades, apoyos,
normas, programas, instrumentos, recursos y estructuras, que trabajan en cada situacion
geografica definida y limitada con el objetivo de que el ahorro sea organizado por medio de
la poblacién, del crédito y de los servicios que ofrecen las instituciones financiera para
beneficio propio y para el desarrollo de toda la comunidad, encaminados al intercambio de
productos y servicios entre las diferentes localidades, con la idea de construir un nuevo
sistema de flujos donde se ponga al ser humano centro del desarrollo econémico y social
(Auquilla Belema et al., 2018).

2.8.3 Caracteristicas

Las Finanzas Populares hacen que la riqueza local sea distribuida para el desarrollo local,
organiza las finanzas de modo que el dinero de los préstamos se orienta principalmente al
mejoramiento y aumento de la produccién y de la productividad, el mejoramiento de la
calidad de los productos puesto en el mercado, a la variedad de la produccién en los distintos
sectores de la economia: primario, secundario y terciario; las finanzas populares estan
practicamente en todas las comunidades rurales y en los barrios urbanos sobre todo

suburbanos (Javier Vaca, 2006).

Es necesario incluir las Finanzas Populares y Solidarias como parte de un nuevo sistema de
economia social y solidaria, dentro del cual se plantea una innovadora forma de brindar
servicios financieros a la sociedad; es necesario dejar de pensar solo en el término
microfinanzas para hablar de la categoria de finanzas populares, en la cual la magnitud, la
profundidad y la calidad de los servicios que se brindan orientados al desarrollo local son
importantes (Auquilla Belema et al., 2018).

2.8.4 Objetivos de las Finanzas Populares

1. Distribuir hacia el desarrollo local la riqueza generada en cada lugar, impidiendo asi
que los recursos se concentren solo en las ciudades (“BANCODESARROLLO Y
LAS FINANZAS POPULARES,” 2014)

2. Completar la generacidn de los recursos locales con aportes que pueden proveer las
instituciones publicas y privadas, nacionales y extranjeras
(“BANCODESARROLLO Y LAS FINANZAS POPULARES,” 2014)
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3. Tener la certeza que los recursos se orientan al aumento de la produccion y
productividad (“BANCODESARROLLO Y LAS FINANZAS POPULARES,”
2014)

4. Diferenciar a cada lugar con diversas estructuras financieras y productivas, con
propias marcas y una identidad definida (“BANCODESARROLLO Y LAS
FINANZAS POPULARES,” 2014).

2.9 Las Finanzas Populares y Solidarias en el Ecuador

En el escenario de la economia popular y solidaria, un factor muy importante son las finanzas
populares, puesto que estas constituyen un mecanismo para la organizacion y participacion
de los actores y sujetos sociales que conforman la economia popular en el sistema financiero,
el progreso de este sector ha sido el fruto de un desarrollado proceso de construccion
elaborado por las organizaciones populares en el mundo, que elimina antiguas ideas de las
actividades financiero (ECONOMIA Y FINANZAS POPULARES Y SOLIDARIAS para el

buen vivir en Ecuador, 2015).

En el pais a partir de los afios 1960 — 1970 ya se venia observando de manera significativa
el surgimiento del advenimiento del ahorro y crédito, asi como del aporte no gubernamental
del financiamiento para la produccion a las poblaciones de bajos recursos econémicos
(ECONOMIA Y FINANZAS POPULARES Y SOLIDARIAS para el buen vivir en Ecuador,
2015).

La Corporacién Nacional de Finanzas Populares y Solidarias detalla que en las formas de
organizacion econémica de pueblos vy sectores rurales ya se hallaban inicios de lo que
serian hoy en dia la economia y las finanzas populares y solidarias, también se indica que
existian formas organizativas como las cooperativistas, asociativas y comunitarias que se
formaron en la sociedad como respuesta a la l6gica de la acumulacion del sistema capitalista,
concentradora y apartado (“De donde surgieron la economia y finanzas populares y
solidarias,” 2017).

2.10 Organizaciones del Sector Financiero Popular y Solidario
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lustracién 1. Sector Financiero Popular y Solidario

Relacion
Organizacion Financiera - Cliente

Economia Pablica /\Emnmﬁ, Empresarial Privada

Banca Publica < Banca Privada

7 instituciones i i publi o 26 Bancos
4 Mutualistas
10 Sociedades Financieras

Economia Popular y Solidaria
Finanzas Populares y Solidarias

247 COAC
12000 cajas ¥ bancos comunales

\ Relacion

Organizacion Financiera- Socio

Fuente: Tomada de (CORPORACION NACIONAL DE, FINANZAS POPULARES Y, &
SOLIDARAS, 2016).
Como se observa en la ilustracion 1 el Sector Financiero Popular y Solidario esta
compuesto por la Banca Publica en los que constan:

» COACS - MIES

» Cajas de ahorro y crédito

» Entidades asociativas de ahorro y crédito

A este sector también se le agrega a la Banca privada tales como:

» Bancos

» Mutualistas

» Sociedades Financieras

» COACS - SBS(Reyes, 2015).

Y a partir de la Loeps las organizaciones de las finanzas populares y solidarias (OFPS) estan
integradas por instituciones como: cooperativas de ahorro y crédito, entidades asociativas 0
solidarias, cajas y bancos comunales, y cajas de ahorro (LEY ORGANICA DE ECONOMIA
POPULAR Y SOLIDARIA Ley 0, 2018).

Adicionalmente en el Art. 101 de la Loeps se menciona que las cooperativas de ahorro y

crédito deben estar clasificadas en segmentos con el Unico objetivo de emitir politicas y
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normas especificas, con estos precedentes se muestra a continuacion la siguiente tabla donde
se ven dividas por segmentos todas las cooperativas de ahorro y crédito que enviaron su

informacidn a la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria con corte al 31 de marzo

del 2019 (Ortega — Pereira, Borja - Borja, Aguilar - Rodriguez, & Moreno - Cazar, 2017).

Tabla 1Cooperativas de ahorro y crédito incluidas en el boletin financiero de la SEPS, por

segmento
Segmento 1: 31 cooperativas, de un total de 31 cooperativas
S to1l . .

egmer_m © 4 mutualistas, de un total de 4 mutualistas.
Mutualista:
Segmento 2: 40 cooperativas, de un total de 40 cooperativas
Segmento 3: 80 cooperativas, de un total de 80 cooperativas
Segmento 4: 156 cooperativas, de un total de 175 cooperativas
Segmento 5: 197 cooperativas, de un total de 263 cooperativas
Total: 508 cooperativas, de un total de 593 cooperativas

Fuente: Tomada de (Direccién Nacional de Informacion Técnica y Estadistica -
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2019).

Nota: Para el Segmento 1 no se considera la Corporacion Nacional de Finanzas
Populares y Solidarias.

2.11 Financiamiento de la Economia Popular y Solidaria

Las organizaciones de las parroquias urbanas y rurales para financiar los emprendimientos
que se desarrollan al interior de la Economia Popular y Solidaria, deben solicitar
financiamiento a las organizaciones de las Finanzas Popular y Solidaria, desfavorablemente
dichas instituciones en muchas ocasiones no cuentan con los recursos suficientes para poder
brindar créditos para el financiamiento de los emprendimientos locales, excepto las
instituciones como las cooperativas de ahorro y crédito; mientras que los bancos comunales,
cajas de ahorro y demas entidades asociativas deben acudir a la Corporacion Nacional de
Finanzas Populares y Solidarias (CONAFIPS) a solicitar financiamiento, la cual opera como

intermediario (Auquilla Belema et al., 2018).

El comercio que realizan las microempresas influye en el PIB con 25% Yy en los ingresos
totales netos representan el 10%; y actualmente cerca del 50% del empleo a nivel nacional
lo generan las pequefias microempresas; cuando la banca entré en declive hacia unos afios
atras y arruind las finanzas del pais surgieron unas series de organizaciones perteneciente a
las finanzas populares las mismas que estaban conformadas por cooperativas de ahorro y

crédito, cajas de ahorro y crédito, bancos comunales (Reyes, 2015).
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Las finanzas populares y solidarias Se encuentran catalogadas como una nueva estructura
financiera que ofrece sus servicio a los sectores de escasos recursos econémicos a quienes
la banca tradicional los ha excluidos al momento de requerir un financiamiento (Auquilla
Belema et al., 2018).

2.12 Fortalecimiento de las Organizaciones del Sector Financiero Popular y Solidario

Uno de los factores primordiales para Corporacion Nacional de Finanzas Populares y
Solidarias, es brindar ayuda al fortalecimiento social, técnico, financiero y el talento humano
que se esta creando en las distintas organizaciones del sector financiero popular y solidario,
brindando capacitaciones, ayuda técnica y transferencia de tecnologia para mejorar los
servicios, la operacion de productos y servicios financieros conforme a la demanda de los
emprendimientos, alidndose con sectores estratégicos sean estos publicos o privados,
nacionales o internacionales que avalen la consolidacion de la base social desde el aspecto
de mejorar el rendimiento de la Economia Popular y Solidaria (Reyes, 2015).

Es importante tomar en cuenta que uno de los principales objetivos de las OSFPS, es el
desarrollo de productos y tecnologias que permitan a estas instituciones prestar servicios de
calidad a sus integrantes, asi como a la poblacion local en la que opera sobre una base

sostenible y de amplia cobertura (Cardoso Ruiz, 2013).

Se busca dar a conocer a las finanzas populares y solidarias como un sistema alterno de los
servicios financieros y el financiamiento a las iniciativas de produccion impulsadas por sus
integrantes y colectividad los mismos que hoy en dia son conocidos como emprendedores

de la Economia Popular y Solidaria (Cardoso Ruiz, 2013).

2.13 Retos y barreras que enfrentan las Organizaciones del Sector Financiero

Popular y Solidario

Los retos y barreras a los que se enfrentan las organizaciones pertenecientes al sector

financiero popular y solidario se detallan a continuacion:

Revisar los procesos de co-construccion social, impulsar el proceso de la reorganizacion de

la matriz productiva con una verdadera y efectiva integracion de la Economia Popular y
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Solidaria y de su Sector Financiero Popular y Solidario, crear un mecanismo para las
estrategias de la politica publica para fomentar la integracion de las OSFP y de la EPS en el
Sistema Financiero Nacional y Economia Social y Solidaria, adaptar los productos y
servicios financieros en funcién de la demanda y condiciones particulares de los
emprendimientos de la EPS, dominar la atomizacion del micro-crédito, sobreponerse ante la
insuficiente e inadecuada oferta financiera; y, enlazar la oferta con la demanda de los
emprendimientos de mayor tamafio en la EPS (CORPORACION NACIONAL DE et al.,
2016).
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CAPITULO 3

METODOLOGIA

Esta investigacion se centra en el Andlisis de las Finanzas Populares y Solidarias como
instrumento de Desarrollo para la Economia Popular y Solidaria en el Ecuador y como ha
ido avanzado desde que el pais implemento este sistema.

Dentro de este capitulo se indica los métodos que se utilizaron para llevar a cabo este estudio
y la forma en que se obtuvo los datos presentados para su posterior analisis, los cuales
ayudaran para profundizar en el tema con el objetivo de establecer las conclusiones y
recomendaciones necesarias.

Indicada la finalidad del trabajo, el tipo de investigacion que se utilizbd es de caracter
descriptiva y explicativa.

La investigacion descriptiva enlaza definiciones de las metodologias de la investigacion
cuantitativas y las cualitativas dentro de un mismo estudio, ya que se encarga de la
recopilacién de informacion y antecedentes, ademas a menudo utiliza ayudas visuales tales
como graficos y tablas lo cual permite establecer un disefio y el analisis de los datos aplicados
al tema de investigacion (Abreu, 2012).

La investigacion explicativa cuyo objetivo es responder y explicar el porqué de la
investigacion a realizar , esta intenta realizar mas que una investigacion descriptiva que
permite identificar realmente las razones de un problema (Abreu, 2012).

Esta investigacion se encuentra dentro de estas categorias puesto que con su ejecucion se
busca conocer el avance que han tenido las finanzas populares con el pase de los afios, asi
como también la evolucion del desarrollo de estas en la Economia Popular y Solidaria.

La presente investigacion posee caracteristicas cualitativas y cuantitativas ya que lo primero
que se realizd fue recolectar informacion de investigaciones ya antes realizadas y también
de fuentes oficiales sobre la evolucion de las organizaciones de las finanzas populares y su
aporte a la economia popular y solidaria.

La investigacion cuantitativa se dedica a recoleccion, proceso y analisis de datos

cuantitativos 0 numéricos en base a las variables previamente determinadas, para
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posteriormente interpretar los resultados obtenidos y ofrecer un analisis especifico sobre el
tema tratado (Yanetsys Sarduy Dominguez, 2007).

La investigacion cualitativa se encarga del estudio de los contextos y establece una respuesta
mas profunda sobre el tema de investigacion que se esta estudiando, una de las ventajas de
la investigacion cualitativa es que permite que la temética sea interpretada facilmente debido
a la carencia de datos cuantitativos, usando como una de sus técnicas de recoleccion de
datos, la revision de documento o el andlisis documental (Yanetsys Sarduy Dominguez,
2007).

Cabe indicar que el tipo de estudio que se utiliz6 en esta investigacion por sus fuentes es de
tipo no experimental puesto a que solo se necesito la observacion de hechos e investigaciones
que ya han ocurrido en torno a las variables de estudio de esta investigacion.

Posee caracteristicas longitudinales ya que para el desarrollo de este tema se obtuvieron
datos historicos en cuanto a la implementacion de la economia popular y solidaria en el pais
asi mismo de la evolucion de las finanzas populares y su aporte al desarrollo del sistema ya

antes mencionado.

La técnica de investigacion que se utilizd en este proyecto es de tipo documental, puesto que
la informacidn con la que se trabajé se obtuvo de documentos e investigaciones ya existentes,
debido a esto no hubo la necesidad de recurrir a la utilizacion de técnicas de recoleccion de
datos.
Al tratarse de una investigacion de caracter documental se recurrio a fuentes de informacion
primarias y secundarias, asi como revistas cientificas, libros, reportes oficiales del gobierno,
paginas web de instituciones publicas de donde se obtuvo la informacién tedrica y
cuantitativa de las variables de estudio.
Las principales fuentes que se utilizaron para la recoleccion de informacion y datos se
detallan a continuacion:

» Corporacion Nacional de Finanzas Populares y Solidarias

» Superintendencia de Economia Popular y Solidaria

» Instituto Nacional de Economia Popular y Solidaria

» INEC
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El anélisis que se realiz6 en esta investigacion se lo hizo en base a la evolucidn que ha tenido
la economia popular y solidaria en el pais y el aporte de las finanzas populares para el
desarrollo de la misma.

El presente trabajo se lo realizo bajo un enfoque local, debido a que la poblacién del mismo
esta representada por los datos de las organizaciones que conforman las finanzas populares.
El establecimiento de una muestra poblacional no fue necesario para la elaboracion de dicho
proyecto puesto a que no se recopilé informacion cuantitativa por medios propios, si no que
se utilizé informacion recopilada de fuentes oficiales, mismas que se mencionaron
anteriormente.

El procedimiento de recopilacion de informacion se realiz6 en base a las variables antes
determinadas y sus respectivos indicadores, luego se procedié a interpretar cuadros
estadisticos y graficos de apoyo con los datos obtenidos de fuentes oficiales para ordenar la
informacion cuantitativa de forma clara y adaptable.

Finalmente, se realizé un analisis de tipo descriptivo y comparativo en el cual se hizo la
revision de la evolucion que han ido teniendo las organizaciones que pertenecen a las
finanzas populares y su aporte al desarrollo de la economia popular y solidaria desde que se
implemento esta modalidad clave para el sistema econémico del pais.

A continuacion, se procede a establecer la hip6tesis general y especificas de este trabajo de
investigacion:

Hipdtesis General: Son las Finanzas populares y solidarias un instrumento para el desarrollo
de la economia popular y solidaria en el ecuador.

Hipotesis Especifica 1: Las barreras que presentan las instituciones financieras afectan al
desarrollo de los emprendimientos.

Hipdtesis Especifica 2: El avance de las organizaciones de las finanzas populares tienen
relacién con el sector de la economia popular y solidaria.

Hipdtesis Especificas 3: Las finanzas populares y solidarias son importante para el desarrollo

del sistema econdmico del pais.
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CAPITULO 4

DESARROLLO DEL TEMA

El acrecentamiento de la economia popular y solidaria aporta actualmente al cambio de las
configuraciones econdmicas y a la distribucion inmediata de la riqueza nacional, esto se
refiere a la oportunidad de crédito a los sectores excluidos, a la posibilidad de emprender
micro negocios, asi como también al fortalecimiento de las instituciones que conforman el
sector financiero popular y solidario (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria,
2019).

Tabla 2. Composicion del sector financiero popular y solidario por segmentos. A diciembre de

2018,
. . Activos Pasivos Patrimonio
(0] (0]

SRR DPETTgEE R ) (RS (USD Millones) | (USD Millones) | (USD Millones)
Segmento 1 31 4317228 |$ 9.699,00 | $ 8.306,00 | $ 1.393,00
Mutualistas 4 13856 | $ 982,00 | $ 898,00 | $ 83,00
Segmento 2 40 1179381 | $ 1.768,00 | 1.488,00 | $ 278,00
Segmento 3 80 721900 | $ 973,00 | $ 799,00 | $ 173,00
Segmento 4 176 485318 | '$ 477,00 | $ 381,00 | $ 92,00
Segmento 5 277 174035 | $ 110,00 | $ 82,00 | $ 27,00
Total 608 6891718 | $ 1400900 | $ 1195400 | §  2.046,00

Fuente: Tomada de (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2019)

Elaborado por: Diana Cortez

En la tabla 2 se puede observar como se encontraba conformado el sector financiero popular
y solidario a diciembre del 2018 asi como también su fortalecimiento dentro del sistema
financiero nacional debido a que las cantidades de sus activos, pasivos y patrimonio son muy
significativas donde los activos alcanzaron la suma de $14.009 millones y su patrimonio
alcanzé $ 2.046 millones.

Es importa recalcar que el dinero que se ve reflejado en estas cantidades es destinado en su
totalidad a las organizaciones de la economia popular y solidaria debido a que el objetivo de

este sector es el desarrollo de dicho sistema econémico.
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lustracion 2. Estructura de colocacion del SFPS y Bancos Privados. A diciembre de 2018.

36%

48%

37%
@ Comercial

@ Consumo
Microcréadito
Vivienda

Fuente: Tomada de (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2019).

Al realizar un analisis de la composicion del portafolio de créditos del sector financiero
popular y solidario a diciembre del 2018 se puede observar que el crédito de consumo esta
representado con el 51% con un saldo de USD 5419 millones, el microcrédito concentra el
36% con un saldo de USD 3775 millones, mientras el 13% restante lo conforman los
segmentos de crédito de vivienda y comercial. Siendo asi, se puede decir que el sector se
caracteriza por especializarse en brindar créditos de consumo y microcréditos con una
participacion de 51% y 36% de las colocaciones en el sistema financiero nacional
respectivamente (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2019).

llustracion 3. Puntos de atencidn en el territorio nacional. A diciembre de 2018.
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Fuente: Tomada de (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2019).
Los esfuerzos del SFPS buscan incrementar el nivel de profundizacion de las areas

tradicionalmente excluidas por el sistema financiero tradicional y con ello, generar una
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mayor inclusion financiera en el territorio nacional (Superintendencia de Economia Popular
y Solidaria, 2019).

Las actividades desarrolladas por el sector financiero popular y solidario en zonas de mayor
ruralidad y pobreza, es posible gracias a la distribucion nacional de los puntos de atencién
del sector, en diciembre del 2018 se registraron 2810 puntos de atencion de este total el

sector mantiene 795 cajeros electrénicos y 84 corresponsales solidarios (Superintendencia

de Economia Popular y Solidaria, 2019).

Tabla 3. Composicion de la EPS por tipo y grupo de organizacién. A diciembre de 2018.

Tipo y grupo Ne N° Socios Activos Pasivos  (USD| Patrimonio
Organizaciones (USD Millones) Millones) (USD Millones)
Sector cooperativo 2.705 136.176 | $ 718,00 | $ 388,00 | $ 330,00
Consumo 18 928 | $ 400 | $ 200 | $ 2,00
Produccién 521 16.114 | $ 146,00 | $ 107,00 | $ 39,00
Servicios 1.958 87.378 | $ 458,00 | $ 205,00 | $ 253,00
Vivienda 208 31756 | $ 111,00 | $ 74,00 | $ 37,00
Sector asociativo 11.717 289.601 | $ 140,00 | $ 78,00 | $ 62,00
Consumo 115 2.147 3 1,00 | $ 1,00 | $ 1,00
Produccion 7.313 142,105 | $ 117,00 | $ 64,00 | $ 52,00
Servicios 4.289 145349 | $ 23,00 | $ 13,00 | $ 9,00
Sector comunitario 49 1.092 | $ 0,02 | $ 001 | $ 0,01
Organismos integracion 79 1819 | $ 26,00 | $ 10,00 | $ 16,00
Total EPS 14.550 428.688 $ 884,00 | $ 476,00 | $ 408,00

Fuente: Tomada de (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2019).

Elaborado por: Diana Cortez

Excluyendo al sector cooperativo, las instituciones que conforman el sistema de la economia
popular y solidaria tienen como objetivo la produccidn, la comercializacién y la distribucion
0 el consumo de bienes y servicios. A diciembre del 2018, el sector se encontraba integrado
por 11717 asociaciones, 2705 cooperativas, 49 organizaciones comunitarias y 79 organismos

de integracion (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2019).

La forma de organizacion mas utilizada en la EPS son las asociaciones, que retnen al 80%
de las organizaciones y 68% de los socios, lo que caracteriza a estas asociaciones es que se
encuentran conformadas en su mayoria por personas naturales, que realizan actividades de
produccién similares o complementarias a esta y cuyo objeto social predominan las
actividades agropecuarias y textiles; mientras que las cooperativas no financieras concentran
alrededor del 81% de activos, pasivos y patrimonio total del sector no financiero de la EPS

(Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2019).
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llustracion 4. Interrelacion de socios de la EPS con el SFPS. A diciembre de 2018.

' ’
19% 46% 49%
Con cradito en el 5F Socios en el SF Con depdsitos en al SF

Fuente: Tomada de (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2019).

La economia popular y solidaria mantiene una estrecha relacion con el sector financiero
popular y solidario a través del uso de los productos de ahorro y créditos que los socios de
la EPS realizan a las instituciones del SFPS; a diciembre del 2018 existian méas de 197 mil
socios de la EPS que son también socios en el SFPS, 81 677 personas contaban con
operaciones de crédito vigentes y 211 547 personas con depositos, el saldo de las operaciones
de crédito de los socios de la EPS a diciembre de 2018 ascendié a USD 962,6 millones y
corresponden principalmente a microcrédito; mientras que el valor de sus depdsitos alcanzé
USD 570,4 millones y corresponden principalmente a depdsitos a plazo (Superintendencia
de Economia Popular y Solidaria, 2019).

llustracion 5. Intermediacidn financiera
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Fuente: Tomada de (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2018).
Elaborado por: Diana Cortez
Dada a la presencia de las cooperativas de ahorro y crédito en sectores de menor desarrollo

econdmico y mayores indices de pobreza, el crecimiento del sector financiero popular y
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solidario implica mayor inclusion econdémica que permite la mejora continua de la forma en
que viven los habitantes de estas zonas, considerando alin méas que por cada dolar que las
cooperativas de ahorro y crédito captan de sus socios, destinan el 91% en la colocacion de
créditos, mientras que los bancos privados destinan el 78% (Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria, 2018).

Tabla 4. Evolucion de activos, pasivos y patrimonio del SFPS vs. BP. Entre diciembre de 2017 y
diciembre de 2018.

Cuenta Sector 31/12/2017 31/12/2018 Evolucion

Activos SFPS $ 12.163,00 | $ 14.011,00 15,20%
(USD Millones)

Bancos Privados | $ 38.975,00 | $ 40.984,00 5,20%

Pasivos SFPS $ 10.393,00 | $ 11.956,00 15,00%
(USD Miillones)

Bancos Privados $ 34.757,00 | $ 36.372,00 4,60%

Patrimonio SFPS $ 1.770,00 | $ 2.049,00 15,80%
(USD Millones)

Bancos Privados $ 4.218,00 | $ 4.612,00 9,30%

Fuente: Tomada de (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2019).

Elaborado por: Diana Cortez

A continuacion, se detalla la evolucién del sector financiero popular y solidario entre el afio
2017 y 2018 la misma que se ve reflejada en la tabla 4, de acuerdo al estudio comparativo
realizado con la banca privada, el crecimiento del sector financiero popular y solidario es
muy significativo; como se observa las tasas de crecimiento anual del SFPS alcanzaron el
15,2% en los activos, el 15% en los pasivos y el 15,8% por el patrimonio; mientras que la
banca privada alcanzé el 5,2%, 4,9% y 9,3% de crecimiento en las mismas cuentas

respectivamente (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2019).

25



lustracion 6. Evolucion de la actividad, riesgo del SFPS. A diciembre de 2018.

Intermediacién Financiera
Morosidad, Liquidez y Solvencia
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Fuente: Tomada de (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2019).

La evolucion de la actividad econémica y su nivel de riesgo puede apreciarse en la ilustracion
5 a través de los indicadores de intermediacién financiera, solvencia, liquidez y morosidad;
entre 2017 y 2018, el indice de intermediacion financiera muestra una tendencia creciente,
al pasar de 89,4% a 98,8%; por otro lado la vulnerabilidad patrimonial del sector medida a
través de la solvencia mostrd un decrecimiento de 18,6% a 17,9%; por su parte la proporcion
de la capacidad de atender las obligaciones de corto plazo medida a través de la liquidez
present6 una tendencia a la baja al pasar de 24,2% a 20,5% y finalmente la morosidad del
sector disminuyo en 1,1 puntos porcentuales al reducirse de 5,4% a 4,2% (Superintendencia

de Economia Popular y Solidaria, 2019).

Tabla 5. Tasas de interés efectivas, al 2018

Corporacion de Finanzas

Populares y Solidarias Banco Central del Ecuador

Segmento/tasa de interés

Tasa efectiva promedio Tasa Efectiva maxima
Minorista 28,50% 30,50%
Acumulacién Simple 25,50% 27,50%
Acumulacion Ampliada 23,50% 25,50%

Fuente: Tomado de (Edmundo Ocafia Mazon, 2018).

Elaborado por: Diana Cortez
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En una comparacion con la banca publica se puede observar en tabla 5 que al afio 2018 las
tasas de intereses que ofrecian las instituciones del sector financiero popular y solidario
fueron menor a las tasas efectivas maximas con las que trabajo el Banco Central, esto
representa una gran ventaja de las instituciones financieras populares y solidarias ante la
banca privada debido a que al momento de acceder un microcrédito lo mas factible es decidir

por los intereses mas bajos.
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CAPITULO5

CONCLUSIONES

Las finanzas populares y solidarias son fundamentales dentro del sistema de la economia
popular y solidaria debido a que son las instituciones que pertenecen a este sector las que se
encargan de financiar los emprendimientos y a los micro negocios que son formados dentro
del sistema de la economia popular y solidaria, a pesar de los retos y dificultades que han
tenido que atravesar estas instituciones, mediante los datos obtenidos se muestran cantidades

favorables de su evolucidén en comparacion con la banca privada.

El sistema de la economia popular y solidaria es de vital importancia para el desarrollo del
pais, ya que este incluye a los sectores de bajos recursos al sistema econémico, mediante la
cooperacion de capacitaciones, financiamiento a los emprendimientos que estas personas
deciden emprender, esto es muy significativo para el avance econémico del Ecuador debido
a que mas del 50% de las plazas de trabajo en el pais se generan a través de estos

emprendimientos.

Las finanzas populares aportan al desarrollo de la economia popular y solidaria siendo que
estas son la principal fuente de financiamiento de los emprendimientos y micro negocios que
se generan en este sistema econdémico, debido a que las personas que generan este tipo de
negocios recurren las instituciones pertenecientes al sector financiero popular y solidario
porque estas le brindan mayores beneficios a diferencia de la banca privada. Por tanto, se

determina la aceptacion de la hipétesis general planteada.

Las barreras que imponen las instituciones financieras tradicionales para obtener un crédito
es la principal razén por la cual las personas que quieren emprender un negocio se ven
truncados causando asi la exclusion de los sectores de bajo recursos de los servicios que
ofrece la banca privada, es alli donde las finanzas populares hacen su papel de la inclusion
de estos sectores al sistema econdémico porque les brinda las oportunidades para que estos

puedan emprender y a su vez promueve el desarrollo del pais.
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Por ende, se comprueba la primera hipoétesis especifica planteada que indica que las barreras

que presentan las instituciones financieras afectan al desarrollo de emprendimientos.

Las finanzas populares han avanzado significativamente y esto se ve reflejado en los valores
presentados en las principales cuentas las mismas que han sido tomadas como indicadores
esto se debe a que el gobierno nacional impulsa la creacion de micro negocios, siendo estos
los principales beneficiados de los servicios que ofrecen las organizaciones que conforman
el sector financiero popular, asi queda demostrada la segunda hipdtesis especifica que indica
que el avance de las finanzas populares tiene relacion con el sistema de la economia popular

y solidaria.

En cuanto a la importancia de la finanzas populares y solidarias par el sistema econémico
del pais se puede decir que cumplen un papel fundamental debido a que no solo benefician
a los emprendimientos del sector econémico popular y solidario, sino que también ofrecen
otros servicios de los cuales se ven beneficiados la ciudadania en general; asi se concluye
con la demostracidn de la ultima hipotesis especifica la misma que indica que las finanzas

populares son importante para el desarrollo del sistema econémico del pais.
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