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Resumen

El desarrollo empresarial consiste en una problematica comun de las personas,
donde dia a dia se busca alcanzar una mejora sobre los problemas que se poseen
con la meta de lograr alcanzar los objetivos que se han plasmados, siendo uno de
estos problemas el desarrollo de una economia sustentable interna que permita
hacer cumplir cada una de las actividades, siendo la principal situacién en el
estudio, dado que la empresa estudiada afronta una situacién que consiste en la
carencia de analisis financiero actual y su incidencia en la economia financiera de
la empresa Pintusariato S.A. de la ciudad de Guayaquil. La investigacion posee
como objetivo el establecer un Analisis Financiero y su incidencia en la economia
financiera de la empresa PINTUSARIATO S.A. de la ciudad de Guayaquil. La
pregunta de investigacion consiste en: ¢ Como el Andlisis Financiero incide en la
economia financiera de la empresa PINTUSARIATO S.A. de la ciudad de
Guayaquil? La metodologia se desarrolla en base a métodos cientifico, tedrico,
analitico, al igual que un enfoque cualitativo y cuantitativo. Los resultados
generados consisten en la demostracion de la necesidad actual de un analisis
financiero por parte de los trabajadores, al igual que la demostracion de la
capacidad de la empresa, haciendo uso de un Analisis Horizontal, Analisis Vertical
y Ratios Financieros. Como conclusion, se establece que la empresa puede
desarrollar estrategias inteligentes que permitan mejorar la economia y la

capacidad de trabajo en la empresa.

Palabras Claves

Economia, Analisis, Finanzas y Estrategias.
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Abstract

Business development consists of a common problem of people, where day by day
an improvement is sought on the problems that are possessed with the goal of
achieving the objectives that have been embodied, one of these problems being
the development of an economy. internal sustainable that allows each of the
activities to be enforced, being the main situation in the study, given that the
company studied faces a situation that consists of the lack of current financial
analysis and its impact on the financial economy of the company Pintusariato S.A.
from the city of Guayaquil. The objective of the research is to establish a Financial
Analysis and its impact on the financial economy of the company PINTUSARIATO
S.A. from the city of Guayaquil. The research question consists of:: How does the
Financial Analysis affect the financial economy of the company PINTUSARIATO
S.A. from the city of Guayaquil? The methodology is developed based on scientific,
theoretical, analytical methods, as well as a qualitative and quantitative approach.
The results generated consist of the demonstration of the current need for a
financial analysis by the workers, as well as the demonstration of the company's
capacity, making use of a Horizontal Analysis, Vertical Analysis and Financial
Ratios. As a conclusion, it is established that the company can develop intelligent

strategies that allow improving the economy and the work capacity in the company.

Keywords

Economics, Analysis, Finance and Strategies.
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Introduccion
Las Pequeias y Medianas empresas se caracterizan y tienen origen en
comun, y es que son administradas por sus propietarios. Sus creaciones las
realizan de manera empirica, es decir, sin el conocimiento suficiente, ni la necesaria
experiencia para evolucionar y trascender en un mercado competitivo, donde cada
vez exige mas el lineamiento y aplicacion de normas y legislaciones, dando lugar
gue el porcentaje al fracaso empresarial sea elevado en comparacion con las de

aquellas grandes empresas.

En el marco econdmico internacional, la formalizacion contribuye al desarrollo
corporativo de las pequefias y medianas empresas, a modo de contratar y emplear
mano de obra, obteniendo consecuentemente crecimiento econdmico para una
zona, region o pais. Estas empresas representan un componente clave en el tejido
organizacional en la region, lo cual expone variadas dimensiones como su
participacion en la cantidad total de las empresas, las cuales influyen de forma
positiva en la formacién de empleo y la creacién de recursos, lo cual, se llega a
contraponer en base a una participacion en relacion al Producto Interno Bruto

regional que se acerca a un 25% (Dini & Stumpo, 2020).

PINTUSARIATO S.A. empresa del sector comercial y perteneciente al grupo
de las PYMES, con 14 afios en el mercado, es una de las empresas creadas a partir
del crecimiento tanto en la expansion del area de atencion en el mercado, como en
el volumen de sus ventas, que su propietario consiguié a pesar de la informalidad
comercial y tributaria en la que surgid. Mas alla del cumplimiento de las normas y
leyes que regulan la actividad econOmica en el pais, es la visibn empresarial que su

propietario tiene, que es ser lider del mercado de la pintura arquitectonica y
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automotriz, entregando a sus clientes una atencidén personalizada y la calidad, junto

a la variedad de productos.

El andlisis financiero y su incidencia en la economia financiera de la empresa
Pintusariato S.A. de la ciudad de Guayaquil, es producto de la necesidad de
establecer y analizar un analisis financiero, lo importante del crecimiento de un
negocio conjuntamente con la parte del cumplimiento a las normativas contables,
tributarias y financieras. Como ayuda y como herramientas para la mejor toma de

decisiones a los Propietarios, Gerentes y/o Administradores.

El desarrollo del trabajo plantea la necesidad de un andlisis financiero con
caracter indispensable en cualquier tipo de empresa, que permite conocer la
situacion real y actual de la informacion econdmica y financiera. Por este motivo, en
el estudio se aplica un andlisis financiero a través de indicadores de liquidez,
actividad, endeudamiento y rentabilidad con base a los estados financieros de la

empresa PINTUSARIATO S.A.

La idea principal del trabajo es que las conclusiones sean consideradas como
herramienta clave para los gerentes y administradores, permitiendo conocer si los
recursos estan siendo optimizados, llevando a tomar decisiones en las empresas
para el desarrollo y el cumplimiento de los objetivos trazados en su planificacion.
Todos, a traves de los diferentes métodos y formas de analisis, sean estos: analisis

horizontal, vertical o de los diferentes ratios o indices financieros.

El buscar maximizar el valor de la empresa, pero lograrlo va a depender de
las decisiones, buscando siempre la permanencia y crecimiento en el mercado que
se desarrolla, incorporando objetivos a largo plazo. Por este motivo, toda empresa

va a tener como finalidad la maximizacién del valor de los activos, por lo que se
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considera importante al analisis financiero a través del célculo de los indicadores

financieros.

La basqueda de la efectividad del analisis financiero dentro de la empresa
debe integrar métodos de investigacion que se encuentren ajustados a las
necesidades; por lo cual, como método de investigacion se toma la metodologia
descriptiva, la cual influye en los resultados obtenidos en base al enfoque de
obtener datos sobre un problema en especifico, tomando siempre en cuenta las
variables mas importantes que describan como se origind, su importancia y las
consecuencias que esto genera, pudiendo ser aplicable a la realidad que se vive

dentro de PINTUSARIATO S.A.

Las limitaciones del presente trabajo se basan en la disponibilidad y
pertinencia de la informacion relacionada a la empresa PINTUSARIATO S.A., donde
esta debe expresar a la realidad del negocio, sin establecer alteracion alguna que
pueda generar una falla en la utilidad de los resultados presentados en el estudio

presente.

El trabajo busca la mejora de los conocimientos de los involucrados en el
area tratada en base a la perspectiva del desconocimiento relacionado a la
efectividad que puede presentar el analisis financiero, siendo necesario que el

presente distribuya las siguientes partes:

e CAPITULO I, se establece la determinacion del problema, donde se busca
entender por qué no se ha desarrollado con anterioridad un analisis financiero

en el negocio, ignorando los beneficios que esta practica pueda traer al futuro

de la empresa.
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e CAPITULO II, se realiza la fundamentacion tedrica, que establece la
definicion de conceptos vinculados al estudio presentes y las respectivas
generalidades que corresponde a la entidad estudiada; por lo cual, se
detallan conceptos de variadas fuentes trabajadas que provienen de

bibliografias con una temporalidad minima de 5 afos.

e CAPITULO lll, se evalta la metodologia utilizada en el trabajo presente, la
misma gue se desarrolla en base a los objetivos establecidos, en conjunto

con las variables y la operacionalizacion.
e CAPITULO IV, se establece un estudio tras la previa presentacion de los

resultados, para establecer una discusién que permita determinar la

factibilidad del andlisis financiero en la empresa.

® CAPITULO V, se desarrollan las respectivas conclusiones y

recomendaciones.
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CAPITULO I: El problema de la investigacion

1.1 Planteamiento del problema

Los estados financieros son considerados como el instrumento de
informacion de las empresas mas importantes, ya que estos permiten ordenar al
igual que analizar y generar una evaluacion de la situacién pasada de una
organizacion, logrando que estos influyan en la toma de decisiones creativas que
pueden generar un camino a obtener un perfil con mayores oportunidades de
desarrollo a largo plazo. De igual manera, la competitividad resulta en una
preocupacion de interés colectivo cuando no se tiene una idea de cdmo se debe
generar un analisis de la informacion financiera presentada por parte de
empresas, siendo muy comun que se presente un desconocimiento de las
herramientas que se pueden aplicar de forma eficiente y eficaz, permitiendo un
manejo favorable de las diversas alternativas a las cuales un negocio puede

llegar a aspirar (Caro, Guardiola, & Ortiz, 2018).

La empresa afronta una situacién compleja que es comun en diversas
organizaciones y negocios que llevan contabilidad, la cual se basa en: El Nulo
andlisis financiero actual y su incidencia en la economia financiera de la empresa

Pintusariato S.A. de la ciudad de Guayaquil.

El problema gue se identifica en la empresa Pintusariato S.A. se basa en el
desconocimiento sobre la forma en la cual se pueda realizar un estudio financiero
de los instrumentos, lo cual influye al estancamiento del desarrollo econémico al
no poseer una base soélida y productiva que influya eficientemente en la toma de
decisiones, produciendo entre multiples sucesos: la insolvencia de la compafia

como resultado del desaprovechamiento de informacion financiera; al igual que la
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imposibilidad de creacion de estrategias innovadores que permitan abrir a la

empresa un camino hacia nuevos mercados.

La informacion financiera que estas empresas producen es muy Uutil
cuando se busca la formulacion de decisiones inteligentes que afecten al futuro
de la empresa, de forma negativa o positiva, ya que suele representar un recurso
de gran interés para terceras personas que puedan tener intenciones con la

organizacion como lo es el deseo de invertir.

De este modo, la empresa Pintusariato S.A. al ser un negocio con
posibilidad de un crecimiento considerable a futuro, es importante que se pueda
conocer la situacion actual de la misma con la finalidad de conocer si es factible
realmente invertir en ella, para lograr un beneficio en los duefios y personas que

laboran, dejando a un lado cualquier tipo de irregularidad posible.

La capacidad de pronosticar es lo que hace interesante al uso del analisis
financiero en las empresas determinando las futuras acciones que se pueden
llegar a generar para cubrir las falencias que se desprenden de una mala
administracion financiera, actividades que no generan ningun valor, politicas de
cuentas con poco acercamiento a la realidad de la empresa y metodologias que

permitan evitar el sobreendeudamiento en afos posteriores (Valle, 2020).
1.2 Delimitacién del problema

La superintendencia de Compafiias como ente regulador de las empresas
a nivel nacional, muchos han sido los cambios realizados con la finalidad de
formalizar, incentivar y motivar la creacion de nuevas compaiiias bajos los

parametros y estandares exigidos. Toda compafiia busca establecerse e
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imponerse en el mercado, basando la oferta de sus bienes y/o servicios en
politicas, normas y por supuesto, un analisis de sus movimientos contables -

financieros.

En Ecuador, el analisis financiero es un recurso poco usado dentro de las
pequefias y medianas empresas, siendo la gestion que en ellas se hace vista
como empirica, lo cual conlleva a que muchas de estas no prosperen y sean aun
menos las que alcanzan un crecimiento considerable en su economia. Sin
embargo, variadas empresas a pesar de encontrarse muchos afos en el mercado
poseen una cantidad considerable de problemas para los que no se llegan a
obtener soluciones especificas, esto debido a la falta de herramientas de gestion

financiera (Orbea, 2020).

De este modo en un contexto local, se ubica el caso de PINTUSARIATO
S.A. que tras su acelerado y desordenado crecimiento, en sus inicios, con la
implementacion de un sistema informatico “basico” y si a eso le sumamos el casi
nulo conocimiento en temas contables — financieros del personal, la falta de
control y autoridad para el cumplimiento de los diferentes reportes mensuales y la
generacion de informacion a Gerentes/ Administradores y Accionistas/ Socios
oportuna y veraz, hacian necesario un analisis financiero que conlleve a la toma

de las mejores decisiones.

Por este caso, se plasma que la calidad que puede otorgar a la empresa la
realizacion de un analisis financiero, se basa en los datos contables de las
empresas, por lo que esta puede ser revisada de forma periddica, ajustada,

revisada y también presentada lo que lleva a la generacion de informes que se
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encuentran bien ejecutados para lograr un estudio mas completo y real de la

situacion econdmica de las empresas.
1.3 Formulacion del problema

¢, Como el Andlisis Financiero incide en la mejora de la economia financiera

de las pymes: CASO PINTUSARIATO S.A.?
1.4 Preguntas de investigacion

e (¢ Como contribuyen los modelos y teorias financieras en el analisis

financiero de los estados financieros de las pymes?
e (Cudl es el efecto del analisis financiero en las pymes?

e (Cuales son las estrategias financieras que permiten el crecimiento

econdémico y desenvolvimiento financiero de las pymes?
1.5 Determinacion del tema

El establecimiento del tema se basa en una necesidad, la cual representa
la busqueda de mejoras a nivel empresarial que se relacionen a un correcto
manejo de las finanzas y economia interna, que van a depender de la toma de
decisiones efectivas para disponer de un sistema de trabajo optimo que ayude a
soportar las dificultades presentes buscando el cumplimiento del objetivo central
del negocio. Al ser la toma de decisiones tan importante para garantizar un
aumento de la rentabilidad y la reduccion de los riesgos, es considerable pensar
gue el analisis financiero influye en las estrategias que se pueden aplicar,

evitando caer en errores comunes de las empresas, como lo son el
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sobreendeudamiento y las deudas, representa el andlisis una forma para mejorar

las politicas internas que influyan en:

e Las inversiones e inversionistas.
e Rentabilidad.

e Riesgos empresariales.

De este modo, el negocio Pintusariato S.A. al igual que cualquier otra
empresa al ignorar los beneficios de aplicar un andlisis financiero de forma
periodica va a involucrar una estructura de deudas deficiente, problemas de
control interno y carencia de inversion externa afectando a la situacién, dando
comienzo a una recesion econdmica dentro de un contexto de superacion de
problemas. Por este motivo, es preciso tener en cuenta que el analisis de las
finanzas como herramienta para la toma de decisiones efectivas va a generar una
mejora de las ventas, un aumento del capital de trabajo dependiendo de las
estrategias que se puedan desprender del estudio, en conjunto con una reduccion

del costo de ventas y la reduccién de aquellos gastos de administracion.
1.6 Objetivo general

Analizar la incidencia del Analisis Financiero en el mejoramiento de la

economia financiera de las pymes: CASO PINTUSARIATO S.A.
1.7 Objetivos especificos

e Relacionar algunas teorias y modelos de andlisis financieros existentes, con

las necesidades de las Pequeias y Medias Empresas.
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e Comparar los principales indicadores financieros en los dos ultimos periodos
fiscales, y su incidencia en la economia financiera de la empresa

PINTUSARIATO S.A. de la ciudad de Guayaquil.

e Analizar las estrategias financieras, que permitirian un crecimiento en la

economia financiera de PINTUSARIATO S.A.
1.8 Declaracion de las variables (operacionalizacion)

El establecimiento del estudio presente va a involucrar las siguientes

variables de aplicacion:

Tabla 1
Declaracioén de Variable
Variable Denominacién Definicién Indicadores
Es la accion mediante
la cual las empresas,
deben basar la toma de _ .
. - e Analisis vertical y
sus mejores decisiones .
. horizontal.
L y asi enfrentar las .
. Andlisis . e Ratios
Independiente . . adversidades ante . :

Financiero . ) ., financieros
cualquier situacién que
ponga en riesgo el * Estados

T Financieros

crecimiento y desarrollo

como la continuidad en

el mercado.

Conjunto de

indicadores y

estrategias, que

permiten a las e Actividad

empresas, evaluar el empresarial.
. Economia cumplimiento de sus e Finanzas

Dependiente . . .

Financiera metas dentro de un internas
mercado especifico, e Estrategias
basados en los Financieras
estandares econémicos
nacionales e
internacionales
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1.9 Justificacion

En el Ecuador multiples empresas se encargan de la distribucion de
productos que son consumidos por un grupo determinado de usuarios o clientes,
permitiendo mantener cierta estabilidad financiera al negocio, mediante la
asignacion de recursos correcta que le permitan continuar con las acciones
diarias y lograr la generacion de ingresos a futuro. Sin embargo, es preciso que
estas organizaciones con la finalidad de demostrar que esta estabilidad sea
continua y fuera de riesgos, puedan realizar analisis de la situacion financiera
durante diversos lapsos de tiempo, motivo por el cual el siguiente trabajo de
investigacion aborda el andlisis de multiples aspectos financieros y econdmicos

para analizar diversos puntos que permitan formular una valoracion del negocio.

Lo 6ptimo de este andlisis consiste en la realizacion de pruebas que
permitan conocer los problemas que afecten a la empresa que es objeto de
estudio, ademas de generar soluciones posibles para las dificultades, todo con la
meta de ayudar a que el negocio pueda hacer frente a las debilidades y mejorar
las fortalezas, permitiendo que estos datos y el respectivo andlisis sirvan a la
generacion de una organizacion éptimo de la planificacion que gestione los

esfuerzos direccionados hacia el logro de los objetivos.

La disponibilidad de la informacion obre como lo solicitan las instituciones
nacionales financieras permiten obtener una vision amplia de los recursos que se
manejan dentro de la empresa Pintusariato S.A., motivo por el cual, es posible la
obtencion de estudios que permitan determinar la razonabilidad de las cuentas,

estableciendo que cambios son precisos en la gestion administrativa y contable.
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Finalmente, el motivo central para la investigacion se basa en la
satisfaccion de la necesidad de conocimiento sobre los sucesos que las personas
involucradas puedan aprender, una vez que se de aplicacion a los instrumentos
de andlisis financiero para examinar las cuentas claves que maneja la empresa

Pintusariato S.A.
1.10 Alcance y limitaciones

El desarrollo de la investigacion va a permitir un analisis de las cuentas
internas que permita dar un entendimiento a como se desenvuelve actualmente la
misma, impactando en la su gestion, dado que la difusion de los resultados va a
generar un impacto positivo en la empresa que se encuentra en una provincia
gue mantiene una actividad comercial considerable en el Ecuador reflejando que
sin importar la actividad que se genere o la ubicacién, el lograr una toma de

decisiones suele reflejar competitividad y rentabilidad.

Como limitacion se considera que la realidad de la empresa pueda
modificarse en base a aspectos aleatorios que pueden ocurrir en relacion a la
economia del Ecuador, al igual que cambios en la legislacion, los cuales pueden

llegar a influir en la generacion de resultados.
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CAPITULO II: Marco tedrico referencial

2.1 Antecedentes

Hernandez et al (2022), expresa en su articulo cientifico “Analisis financiero y
econdmico para la toma de decisiones efectivas en sociedades anénimas” logrando

exponer los siguientes datos:

El articulo posee como objetivo el Determinar la inferencia del andlisis
financiero y econdmico en la toma de decisiones efectivas de las Sociedades
Andnimas. La metodologia de investigacion consiste en un tipo aplicado, en base al
analisis financiero y también econdmico que se impone para determinar las
decisiones més efectivas que se pueden involucrar dentro de las Sociedades

Comerciales.

Como resultado de la investigacién se impone la importancia del analisis
financiero, dado la aplicacion de encuestas, ya que la mayor parte de los
involucrados expone que acepta que el analisis financiero facilita la amplia
informacion para la toma de decisiones eficiente en las Sociedades. De igual
manera, un analisis estructural permite que se determine el grado de las deudas y
de las inversiones, al igual que los ingresos, los gastos y los costos en relacion a las

empresas.

Se concluye que existe una injerencia en el analisis financiero dentro de la
empresa, lo cual influye en la toma de decisiones efectivas haciendo uso de un
analisis estructural y también las tendencias vinculadas a la situacion financiera y
econdmica, por lo cual la aplicacion de ratios financieros, establecio la importancia

de generar un estudio de la perspectiva financiera.
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Barreto (2020), expone en su articulo cientifico denominado como “Analisis
Financiero: Factor Sustancial para la toma de decisiones en una empresa del Sector

Comercial” donde se expresa que:

Su objetivo consiste en fundamentar el analisis financiero como factor
sustancial en la toma de decisiones en una empresa del sector comercial para lo
cual se analizaron los estados financieros, se calcularon sus principales ratios de
liquidez, gestion, rentabilidad y endeudamiento, asi como identificar la realidad
actual en la toma de decisiones de la Empresa Comercial. La metodologia aplicada
consistié en un enfoque descriptivo y transversal, donde se dio uso a diversos
instrumentos de investigacién como lo son la entrevista, al igual que el uso de una
ficha de andlisis documental que permitié extraer diversos valores relacionados a los

estados financieros de la empresa.

Arrieta (2021), expone en su trabajo de titulacion titulado como “Analisis
Financiero y su Incidencia en la toma de decisiones en la IPS Comfaguajira en el

Distrito Turistico y Cultural de Riohacha” expresa la siguiente informacion:

El objetivo de la investigacion consiste en realizar un analisis financiero y su
incidencia en la toma de decisiones para proponer estrategias en la IPS
Comfaguajira en el distrito turistico y cultural de Riohacha. La metodologia consiste
en el método descriptivo, que se basa en la recoleccion de datos que permitan su
analisis para influir en la toma de decisiones, logrando la descripcion de situaciones,
hechos y eventos diversos, sobre los cuales se va a dar medicion a la informacion

gue es proporcionada por la empresa estudiada.

Como resultado, se pueden exponer diversas deficiencias en relacién a la

planeacién y también, el desarrollo de cada uno de los procesos que permiten la
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planificacion financiera, cuando ratios y formulas fueron favorables y expresan

resultados efectivos en base a periodos diversos.

Pilataxi (2019), expone en su trabajo de titulacion denominado como “Analisis
Financiero del Estado de Situacion Financiera de la Compariia Azucarera Valdez
S.A. Ao 2016-2017 y su aporte al desarrollo de la economia del Cantén Milagro”

logrando formular la siguiente informacion:

Como obijetivo de la investigacion el establecer el Realizar un analisis
Financiero del Estado de Situacion Financiera de la Compariia Azucarera Valdez
S.A 2016-2017. El trabajo aplicé una investigacion cualitativa de caracter
documental el mismo que permitié informar el estado econémico de Azucarera
Valdez S.A 'y su aportacion al desarrollo local de la ciudad de Milagro a traves del

andlisis del Estado de Situacion Financiera.

Se establecié por medio de un Andlisis Vertical en el periodo 2017 que la
empresa posee la suficiente liquidez para lograr saldar las deudas de corto plazo, al
igual que posee un balance equilibrado debido a que posee un fondo de maniobra
favorable que pueda usarse con la finalidad de obtener una rentabilidad
considerable. El Analisis Horizontal establecié una disminucion del Activo Total, por

la baja de la cartera de crédito en un tiempo considerablemente corto.

Iglesias (2020), expone en su trabajo de titulacion denominado como
“Analisis Financiero como Herramienta para la toma de decisiones en las Pymes del

Sector Comercial en Santo Domingo” expresa la siguiente informacion:

El objetivo de la investigacion consiste en identificar la a influencia e

importancia del analisis financiero como herramienta para la toma de decisiones en
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las Pymes del sector comercial de Santo Domingo. La metodologia de investigacion
consiste en un enfoque mixto, donde se toman diversos datos para lograr exponer a
la relevancia de cada uno de los indicadores de las finanzas de la empresa con la

finalidad de que estos puedan influir en las futuras tomas de decisiones.

Se establecié como resultado que el andlisis financiero representa una
herramienta clave para la generacion de mucho valor a largo plazo, ademas
cualquier tipo de empresa que se haya evaluado en base a esta modalidad puede
usar dichos resultados para la superacion de los resultados vinculados a problemas
en las gestiones anteriores, impulsando a la superacion de los problemas de

cartera, inventarios, liquidez, rentabilidad.

Macias (2022), expone en su trabajo de titulacion denominado como “Analisis
Financiero y el Desarrollo Empresarial, caso Fabrica de Tubos “José Guillen Vélez”

Cantén Portoviejo, periodo 2019-2020”

El trabajo posee como objetivo general, establecer de qué manera el andlisis
de los estados financiero influye en el desarrollo empresarial de la fabrica de tubos
“José Guillen Vélez” domiciliada en el Canton Portoviejo. La metodologia de trabajo
consiste en una metodologia de campo y descriptiva, logrando una aplicacion de un
enfoque cualitativo que usa un disefio no experimental, para dar aplicacion a

encuestas y también entrevistas que se aplican a cada uno de los productos.

Los resultados en el trabajo se consideran eficientes, dado que el analisis
financiero aplicado expone que se deben tomar decisiones efectivas en la empresa,
con la finalidad de afrontar las perdidas presentes en el negocio, para lograr en

futuros periodos una recuperacion de los recursos.
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Parrales y Almeida (2019), expresa en su trabajo de investigacion local
titulado “Los estados financieros y su incidencia en la toma de decisiones de la

empresa DISTBEND de Babahoyo” presenta la siguiente informacion:

Como obijetivo de la investigacion se presenta el realizar el analisis e
interpretacion de los estados financieros que oriente a una acertada toma de
decisiones al gerente de la empresa DISTBEND de la ciudad de Babahoyo. La
metodologia de investigacion consiste en Historico l6gico, analitico sintético,

descriptivo, al igual que inductivo y deductivo.

El resultado presentado en el trabajo se relaciona a la propuesta sobre los
datos que se obtienen en base a la elaboracion del analisis financiero, haciendo uso
de los estados financieros que se obtuvieron, donde se establecio la rentabilidad

gue posee la empresa para influir en la toma de decisiones.
2.2 Contenido tedrico que fundamenta la investigacion
Empresas en el Ecuador

Las organizaciones dentro del Ecuador son consideradas como unidades
organizacionales que realizan actividades laborales y econdmicas en diversos
lugares o un sitio especifico, con autonomia en la toma de decisiones para el
mercadeo, al igual que inversion y financiamiento. Una empresa puede
corresponder a una entidad legal, siendo tomada como una unidad economia con
una ubicacion fisica 0 manejada por medios virtuales, que combina acciones en
relacion a los recursos que posee el propietario, para la ejecuciéon de produccion o
venta de bienes, compra y venta de mercancias o prestacion de servicios sin fines

de lucro (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2019).

UNIVERSIDAD ESTATAL DE MILAGRO



Mientras que Loor Zambrano y Ureta (2018) manifiestan que en el Ecuador
se han encontrado diversas situaciones, las mismas que han generado que el
mercado se comporte de forma diferente, donde las empresas en el pais con un
tamafio menor, deban evolucionar para adaptarse a la realidad econémica actual,
modificando las estrategias para ejercer una venta o negocio inteligente. Por esto en
base al ultimo Censo Nacional Econdémico del INEC, se expone que el 5.1% de las
PYMES, buscan mercados en otros paises para generar una negociacion
conociendo los beneficios que se ofrecen en el mundo, experimentando con

compradores en el exterior.

Para Balla y Lépez Ortiz (2018) existen varias formas de clasificar una

empresa, entre las cuales estan las siguientes:
De acuerdo al movil de explotacion

a. Industriales: Consisten en aquellas empresas que se encargan de la
produccién de bienes.
b. Comerciales: Estas se enfocan en la distribucion de bienes ya elaborados,

por medio de conductas de ventas.
De acuerdo al movil de explotacion

a. Extractivas: Esta representa una empresa que se encarga de la extraccion de
materias primas.
b. Manufacturas: Representan un conjunto de industrias que se encargan de

transformar las diversas materias primas para lograr bienes finales de

consumo.
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c. Mercantiles: Estas se dedican a la distribucion multiple de articulos de
consumo y uso personal.

d. Financieras: Estas prestan servicios de intermediacion financiera en el
territorio.

e. Transporte y Comunicacion: Se encargan del traslado de mercaderia de un
punto a hasta un punto b.

f. Servicios Personales: Se encargan de la prestacién de diversos servicios

profesionales y personales.

Para Baque et al (2020), requieren de multiples recursos para su
desenvolvimiento, ya que, en varios paises, este sector empresarial juega un papel
estratégico en el desarrollo colectivo, llegando a ser un ejemplo para fundamentar
politicas econdémicas de los Gobiernos. Sin embargo, cada una de estas
organizaciones va a requerir de financiamiento, el mismo que puede ser obtenido a
un corto o largo plazo de pago, los cuales son necesarios para la obtencién de sus

objetivos empresariales.
Pintusariato S.A.

Pintusariato S.A. es una empresa en Ecuador, con sede principal en
Guayaquil. Opera en Comerciantes al por Mayor de Madera y Otros Materiales de
Construccion sector. La empresa fue fundada en 04 de noviembre de 2008. Esta
posee una Casa Matriz en Juan Tanca Marengo, 38d, Guayaquil; Guayas

(Pintusariato S.A., 2023).

La entidad se identifica como una empresa ecuatoriana con una cantidad

extensa de productos y servicios de calidad, atencion personal y stock listo para los
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clientes. Se encuentra todo lo que se necesita para el disefio de interiores,

construccion y la remodelacion.
Finanzas

Esta se basa en la actividad econ6mica que realiza una empresa, por lo cual,
se genera la contratacion de administradores que se van a encargar de las
actividades estratégicas en base al desarrollo, adquisicion de mercaderias y el
control de la fuerza de trabajo que va a producir los bienes que se venden al
publico. El valor de la empresa se mide en base a la inversion de activos, y sus
respectivos derivados que consisten en inventarios, maquinarias, terrenos al igual

gue la mano de obra (Ross, Westerfield, & Jaffe, 2018).

Estas actividades financieras que realiza una empresa, busca la inversion
sobre activos y saldar sus obligaciones para lograr un financiamiento constante que
permita dar vida a una empresa, lo cual, requiere un trato adecuado de cada una de
las cuentas que maneja un estado financiero que se basa en los activos, pasivos,

patrimonio, ingresos y egresos.

En las empresas, la actividad de las finanzas se encuentra relacionada a un
funcionamiento alto dentro de una empresa, como lo es el vicepresidente y también
el director financiero, donde diversos funcionarios de mayor jerarquia intervienen del
mismo nivel. El tesorero o director financiero representa el personal que va a
controlar la versatilidad financiera que puede llegar a tener en base al manejo de los

flujos de efectivo, de la administracidon de las decisiones de gastos de capital y de la

preparacion de los planes financieros.
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Economia Financiera

Para Moran, Pefia y Soledispa (2021), este término hace referencia al
funcionamiento de una organizacién como entidad de tipo independiente, tomando a
la empresa como un sistema abierto y complejo que esté integrado por un grupo de
subsistemas que se encuentran agrupados en relacion a las operaciones basicas de
produccion y de inversion, al igual que un subsistema de direccion y gestion,

subsistema de personal y de datos.

En base a esto, la funcion financiera de una organizacién se va a nutrir de 2

campos estratégicos (Pérez & Titelmen, 2019):

a) Los estudios relacionados a las decisiones de financiamiento.
b) Los modelos y también investigaciones que se basen en relacion a empresas

y actividad econémica-financiera, de la estructura de mercados.

El objetivo de esta funcion de la economia financiera consiste en la
maximizacion del valor de la empresa, y a su vez la maximizacion del valor de cada
uno de los accionistas. Este proceso busca aumentar de forma positiva la

rentabilidad aplicando actividades estratégicas optando por operaciones disefiadas.
Estrategias Financieras

Estas consisten en un conjunto de acciones financieras que involucran
procesos de planificacion y control de la empresa. Esta debe usar de forma
inteligente y eficiente cada uno de los recursos para conseguir los objetivos que se
basan en la rentabilidad y tranquilidad del modo mas rapido. Para mejorar los
ingresos y su capacidad para obtenerlos es preciso determinar la solvencia de los

clientes mediante un estudio del historial crediticio de los mismos, por lo cual la
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empresa debe consistir en un actor que se encargue del analisis de los mejores

clientes y como se pueden obtener mas (Zambrano H., 2022).

Estas estrategias dentro de la organizacion van a permitir la determinacion en
base al rendimiento econémico que se puede alcanzar, tomando en cuenta los
objetivos internos y como se pueden sostener; por lo cual, es preciso una revision
profunda de las posibles herramientas que visualicen una aplicacién inteligente de

medidas.

La estrategia financiera va a abarcar un grupo de areas estratégicas como lo
son el desarrollo y la inversiéon, en conjunto con los riesgos financieros, la
rentabilidad, la gestion del efectivo, el manejo de su capital, donde todos estos son
precisos para el crecimiento armoénico y la mejora de la competitividad. Estas
estrategias se pueden clasificar en: a) defensivas, b) ofensivas, c) supervivencia y d)

reorientacion (Gaytan Cortés, 2021).

Las decisiones que permitan mejorar la inversion externa e interna se dan
cuando la busqueda del crecimiento incita al uso de las estrategias ofensivas, de
reorientacion, o defensivas. Por este motivo, para conocer de cual tipo se debe

aplicar es necesario saber si lo que se busca es crecer de forma interna o externa:

Figural
Crecimiento interno y externo

4 N\ 4
Crecimiento interno: Este Crecimiento externo: Este se
obedece a la necesidad de lleva a cabo siguiendo la
ampliar el negocio como estrategia de eliminar
consecuencia de que la demanda competidores generalmente
ya es mayor que la oferta. mediante fusiones y
L ) L adquisiciones. )

Nota: Informacién relacionada a las estrategias financieras. Obtenido del trabajo de
(Gaytan Cortés, 2021)
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Aplicacion de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

Para Vallejo y Zirufo (2020), estos consisten en conceptos estratégicos
gue establecen la identificacién de entes econémicos, donde la base de dicha
cuantificacion de operaciones va a permitir la presentacion ordenada de datos
financieros reflejados en los Estados Financieros. Estos se enfocan en datos
adaptables a los cambios del entorno y las respectivas necesidades generales de

los usuarios.

1) Empresaen Marcha: Este se refiere a la permanencia en el futuro de una
empresa, en la medida de la continuacién de sus actividades diarias,
haciendo referencia a la viabilidad y también el desarrollo continuo de las

actividades (Rodriguez, 2018).

2) Devengado: Los efectos de las transacciones y también los hechos
histéricos se deben registrar cuando estos ocurran, imputandose sobre el
ejercicio al que las cuentas de cada afo se van a referir, en conjunto con los

gastos y los ingresos que sean afectados por estas actividades.

3) Prudencia: Se deberéa ser prudente en las estimaciones y valoraciones a

realizar en condiciones de incertidumbre.

4) Uniformidad: Los diversos criterios que fueron adoptados y elegidos para la
generacion de las cuentas anuales se han de mantener a cada momento y
aplicarse de forma uniforme. En el momento que se haya generado una
modificacion del criterio adoptado, este debe ser informado de las

variaciones en aspectos tanto cuantitativos y cualitativos.
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5) Principio de Partida Doble: Este principio indica que una operacion posee
una causa y efecto en dos sectores del balance, siendo él debe y el haber;

es decir, que no existe deudor sin un acreedor y viceversa.

6) Principio de Ente: Las empresas al igual que las organizaciones debe ser
tratadas como entidades ya separadas y distintas de los duefios, al igual
gue los socios y sus funcionarios, dado que deben guardar una identidad

juridica y comercial (Vilela, Govea, & Vilela, 2020).

7) Principio de Bienes Econdmicos: Los estados financieros hacen
referencia a los bienes econdémicos, los cuales consisten en bienes
materiales y también inmateriales que posee valor y de este modo, son

susceptibles a ser evaluados en materia econémica.

8) Moneda de Cuenta: Los Estados Financieros van a reflejar el patrimonio a
través de recursos que son empleados para la reduccion de cada uno de los
componentes a una expresion, que permitan una agrupacion y su respectiva
comparacion. Dicho recurso consiste en la eleccion de una moneda y su

valorizacion de elementos patrimoniales aplicando un valor a cada uno.

9) Materialidad: Al ponderar la aplicacion de principios generales y normas, es
preciso actuar con un sentido practico. Frecuentemente se presentan

situaciones que no encuadran dentro de aquellos y que, sin embargo, no
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10)

11)

12)

13)

14)
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presentan problemas porque el efecto que producen no distorsiona el

cuadro general.

Objetividad: Los cambios diversos en las cuentas que afectan al patrimonio
neto, debe reconocer formalmente los registros contables, tan pronto como
sea posible medirse de forma objetiva y expresar en dicha medida en

términos monetarios (Morales & Morales, 2019).

Realizacién: Los resultados financieros son registrados en el momento que
son realizados, o cuando la operacién que los origina queda perfeccionada

a partir de la legislacién o practicas comerciales que son aplicables.

Valuacion al Costo: Constituye un criterio central y basico de evaluacion,
que condiciona la formulacién de cada uno de los Estados que son
denominados, en correspondencia sobre un concepto de “empresa en

marcha”.
Ejercicio: En la “empresa en marcha” se considera preciso lograr una
medicion de la gestion de tiempo, ya sea para satisfacer razones de

administracion, legales, fiscales.

Principio de Equidad: Representa el principio clave que debe orientar la

accion del profesional de contabilidad en cada momento.



NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros

En base a la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad citado por

Chasipanta (2020), la definicion de los Estados Financieros consiste en:

Los Estados Financieros van a reflejar fielmente la situacion financiera y
también el rendimiento financiero, al igual que los flujos de efectivo de una empresa.
La imagen fiel exige la representacion exacta de los efectos sobre las transacciones,
al igual que otros eventos y condiciones, de acuerdo con cada una de las
definiciones y los diversos criterios de reconocimiento sobre cada uno de los
activos, pasivos, gastos e ingresos. Se presume que la aplicacion de las NIIF,
acompafiada sobre la informacién adicional cuando sea preciso, dando lugar a los

Estados Financieros que van a proporcionar una presentacion razonable.

Una empresa cuyos estados financieros hagan cumplimiento de las NIIF va a
efectuar, en las notas, una declaracion sin reservas, de dicho cumplimiento. Una
entidad no va a declarar sus estados financieros con las NIIF siempre y cuando, no

se satisfagan los requisitos mencionados anteriormente.
Estados Financieros

Los Estados Financieros son definidos por Roman Fuentes (2019) como una
manifestacion clave de los datos financieras, los mismos son una representacion
estructurada de los datos y también del desarrollo financiero sobre una entidad a
una fecha determinada dentro de un periodo definido. Este proposito clave es el
proporcionar informacion de una entidad sobre la posicion financiera, al igual que el

resultado de las operaciones y también los cambios en el capital contable, que van a
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mostrar los recursos disponibles, representando una informacion Gtil para una gran

cantidad de usuarios para dar una toma de decisiones efectiva.

Estos estados muestran los resultados del manejo de los recursos a manos
de la administracion de una empresa, para satisfacer las necesidades que guian al
cumplimiento de los objetivos, debiendo proveer informacion vinculada a la
evolucion de las cuentas contables, los cambios del capital, los flujos de efectivo, y

los cambios de la situacién financiera.

Los Estados Financieros para Jaramillo y Curiel (2020), a través de una
representacion bien estructurada van a presentar la situacién de la empresa en
términos financieros, donde el desempefio debe ser expresado de forma fiable,
evidenciando lo hechos econémicos que generan esta afectacion, representando
transacciones, al igual que evento y condiciones que se encuentren ligados a los
criterios de reconocimiento que exponen las NIIF al igual que la NIC, dejando
constancia del cumplimiento de estas medidas internacionales en una fecha

determinada como reflejo de la situacion financiera.

La consolidacién de estos estados se basa en una técnica que permite la
observacion de los estados financieros agregados de un grupo de organizaciones
gue se encuentran vinculadas bajo una direccion especifica. Por lo cual, se puede
inferir que los Estados Financieros Consolidados consisten en las cuentas anuales
referentes a un conjunto de empresas que se encuentran direccionados por si
administracion. La consolidacion se refiere a grupos de empresas, es decir, estamos
en un ambito contable que va mas alla de la empresa individual, para la que hemos

visto en asignaturas precedentes como es su ciclo contable y como se elaboran sus

cuentas anuales.
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Clasificaciéon de los Estados Financieros

Elizalde (2019) expone que existen diversas clasificaciones de estados

financieros, pero una de las mas aceptadas, su temporalidad, es la siguiente:

a. Estados Financieros Estaticos: estos muestran aquellas operaciones
de la situacion econdémica y financiera sobre una empresa en un
periodo determinado. Entre este conjunto, el mas importante de los
Estados consiste en el Balance General, o llamado Estado de

Situacioén Financiera.

b. Estados Financieros Dinamicos: son el reflejo de las actividades y
operaciones que son realizadas por una empresa durante un periodo
fijo. Estos muestran lo que se ha realizado durante un lapso en

periodos especificos sobre las operaciones.
Estado de Situacion Financiera

El Estado de Situacién Financiera en base a Franco (2020), es conocido
como un documento que involucra una numeracion de las partidas del activo, pasivo
y patrimonio de la empresa a un periodo especifico, el cual consiste usualmente en
un mes o a fin de afio. Este posee datos periddicos de la organizacion, por lo cual

se le conoce como Balance General.

Este documento refleja la situacibn monetaria de una organizacion, sea
publica o privada, en un periodo va a permitir un analisis y comparacion de los
hechos que se presentan en un afo fiscal o anteriores, por lo cual, sus resultados

deberan estar distribuidos en las cuentas activo, pasivo y capital. Este se genera en
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base a un formato y criterio clave de informacion basica de la empresa
obteniéndose uniformemente en base a los Criterios de Contabilidad Generalmente

Aceptados.

Segun la opinion de Almeida y Tuarez (2023), el Estado genera una
representacion de las propiedades y activos que mantiene la empresa al igual que
las obligaciones y acreedores de cualquier tipo. Este documento, tan importante

para las empresas, se desglosa en:

a. El Activo, que refleja las propiedades que mantiene la empresa, pues

recoge las propiedades en las que ha invertido.

b. El Patrimonio neto y el Pasivo, indican la estructura financiera
obligatoria, ya que estos exponen las deudas monetarias que ha
contraido para financiar los recursos. El capital se refiere a las
obligaciones con los propietarios y el pasivo, a las contraidas con los
acreedores. No se debe confundir el patrimonio neto de los
propietarios con la acepcion mas amplia de patrimonio que se

introdujo anteriormente y que incluye tanto las propiedades como las

obligaciones de la empresa.
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Tabla 2
Modelo de Estado de Situacion Financiera
Concepto Concepto Concepto
CONCEPTO
Subtotal Total Subtotal Total Subtotal Total
1. ACTIVO
Corriente
Disponible
Inventarios

Cuentas por Cobrar

Fijo

Terreno

Instalaciones
(Depreciacion)

Equipos (Depreciacion)
Estudios (Amortizacion)
TOTAL ACTIVO

2. PASIVO
Corto Plazo

Cuentas por Pagar

Largo Plazo
Prestamos

TOTAL PASIVO

3. PATRIMONIOS
Capital

Reservas

Utilidades no distribuidas
TOTAL PATRIMONIO

Nota: Informacidn obtenida de (Almeida J., 2019). Elaboracién propia.
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Estado de Resultados

Este es conceptualizado por Roman Fuentes (2019) como el estado
financiero mas basico que expresa la utilidad al igual que la pérdida que es
resultado de un periodo contable, todo mediante un enfrentamiento entre los costos
al igual que los gastos, en conjunto con los ingresos que se han generado. La NIIF
sefala que la informacion relativa reflejada al resultado de las operaciones en un
periodo y, por lo cual, cada una de estas cuentas es expuesta confiablemente para

establecer utilidad o pérdida.

Para Poma y Callohuanca (Poma & Callohuanca, 2019), la informacion es

clave en combinacion con otros estados, ya que se puede mediante un andlisis:
e Evaluar la rentabilidad de la empresa

e Estimar su potencial de crédito

e Estimar la cantidad, el tiempo y la certidumbre de un flujo de efectivo

e Evaluar el desempefio de la empresa

e Medir riesgos

e Repartir dividendos

Segun Nufiez Alvarez (2016) la entidad puede establecer la presentacion del

Resultado Integral en uno o mas estados, pudiendo:

a) En un estado, se genera una presentacion Unica, con cada uno de los
rubros que se expresan en un Catalogo de Cuentas, comprenden los

resultados en base a las ventas y también en ingresos netos que

expongan el resultado clave.
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b) En 2 estados.
e Primer estado: se debe establecer una inclusion de cada uno de los
rubros que comprenden desde las ventas o ingresos hasta la utilidad o

pérdida neta. Este debe denominarse estado de resultados; y,

e Segundo estado: este debe iniciar a partir de la utilidad o pérdida neta
con la que termind el primer estado, luego deben presentarse cada
uno de los rubros que incluyan los ORI, la participacién de los

mismos, y el resultado integral.

El estado de resultados es eminentemente dinamico segun Parrales y Aguirre
(2020) ya que expresa en forma acumulativa los ingresos, los costos y también los
gastos resultantes en un periodo determinado, donde a diferencia de otros estados,
gue poseen un caracter netamente financiero especifico, este es mas generalizado.
Su importancia se basa en que representa un Estado Basico de presentacién en
empresas, donde su correccién depende fundamentalmente de que se incluya la
totalidad de las partidas de ingresos, asi como los costos y gastos atribuibles a los
ingresos realizados (costes directos) y gastos en que se ha incurrido por el

transcurso del tiempo que se cubre el estado.
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Tabla 3
Modelo de Estado de Resultados
CONCEPTO Concepto Concepto Concepto
Subtotal Total Subtotal Total Subtotal Total
Ventas

(-) Costos de produccion
Utilidad bruta en ventas
(-) Costos de distribucion

(-) Costos de administracion
Utilidad operativa

(-) Menos costos financieros

Utilidad antes de
impuestos

(-) Menos impuestos

Utilidad después de
impuestos (Utilidad Neta)
Nota: Informacién obtenida de (Almeida J., 2019). Elaboracién propia.

Andlisis Financiero

El andlisis financiero es para Mejia (2020), una actividad que genera como
resultado datos que son utiles al proceso de administracién de una empresa,
relacionado a la materia financiera. Esta administracion debe estar enfocada a la
direccién de los asuntos financieros de cualquier tipo de empresa, sea publica o
privada, al igual que lucrativa o no, donde sus actividades se enfoquen en
presupuestos, proyecciones financieras, administracion del efectivo, administracion

del crédito, andlisis de inversiones y la obtencion de fondos.

En otra opinion, Ochoa y Sanchez (2019) exponen que el analisis financiero
integral expone informacion que es usada en la toma de decisiones. Se hace uso de

un metodo analitico en una empresa aplicado a los elementos que afectan el
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desempefio financiero proporciona informacién que se transforma en un punto de
soporte en las decisiones estratégicas. Las decisiones que las organizaciones
pueden tomar basadas en los resultados del analisis financiero integral son muchas

y muy variadas. Ejemplos de ellas son las siguientes:
e Otorgar u obtener prestamos
e [Fusionar empresas
e Otorgar una linea de crédito
e Comprar una empresa
e Evaluar el desempefio de la gerencia
e Crear un grupo de empresas
Andlisis Vertical

Para Puerta et al (2018) define al analisis vertical como una herramienta de
estudio que expone el peso proporcional que posee cada cuenta en los estados
financieros que ya han sido analizados, por cada una de sus cuentas basicas, como
el activo, pasivo al igual que el patrimonio. Esto permite determinar la composicion y

formato de los estados financieros.
Este andlisis se clasifica en:

a. Interno: Esto son aplicados para establecer los cambios que se han
efectuado en las situaciones de una organizacioén, al igual que permiten
una medicidn y regulacion de la eficiencia de las actividades que son

llevadas a cabo, permitiendo apreciar el factor de productividad.
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b. Externo: Son aquellos que permiten un estudio de la rentabilidad, util
cuando se busca conceder un crédito o generar una inversion en una
empresa, dado que permite conocer los diversos margenes de seguridad
con que cuenta el negocio para cubrir sus compromisos, de igual manera,
permite una apreciacion de la extension de créditos que la empresa
necesita en base a los elementos que son Utiles para garantizar un

reembolso del capital.

Lavanda (2020) expresa que posee como finalidad la determinacién de
cuanto representa cada cuenta del activo en el total del mismo grupo, por lo cual es
necesario dividir la cuenta que se quiere determinar, por el total del activo y luego se
procede a multiplicar por 100. Si el total del activo es de 200 y el disponible es de
20, entonces tenemos (20/200)*100 = 10%, es decir que el disponible representa el
10% del total de los activos. Como se puede observar, el andlisis vertical de un
estado financiero permite identificar con claridad como esta compuesto. Una vez
gue se haya determinado la estructura y composicioén del Estado que se va a

analizar, se generara una interpretacion de dicha informacion.
Andlisis Horizontal

Marcillo et al (2021), expone que este analisis es realizado con los Estados
Financieros de variados periodos, es decir de afios diferentes y son examinados en
relacion a la tendencia que se posee sobre las cuentas en el transcurso del tiempo
gue se ha establecido para su analisis. Este calculo se realiza con variadas cifras
para tener como resultados valores absolutos y con porcentajes tomando un afo

base para poder encontrar datos que sean Utiles al analisis. En dado caso que se
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haga el examen con los valores absolutos o los porcentajes, podria resultar un error

en la toma de decisiones.

Los datos se anotan en columnas contiguas, el afio mas reciente del lado
izquierdo, seguido de estas columnas se anota el cambio en porcentaje, que se

calcula dividiendo la diferencia monetaria entre el afio base o mas antiguo.

Finalmente, Macias y Sanchez (2022), mencionan que es preciso tener en
cuenta que cualquier incremento de las inversiones en una cuenta o grupo de
cuentas va a implicar el costo de oportunidad para lograr un mantenimiento del valor
invertido, que a la postre afecta a la rentabilidad general. Este estudio debe estar
concentrado en los cambios de cada una de las cuentas que sean significativas.
Dichos cambios se van a registrar en valores relativos y absolutos, que se hallan por

la diferencia de base a un afo.
Razones Financieras

Una ratio representa para Buele y Cuesta (2020) una relacion de variados
elementos 0 magnitudes que pueden tener un especial significado. Esta relacion del
valor de dos elementos caracteristicos de la gestion o de la explotacion de la
empresa, es la base del analisis que se va a generar. Los ratios, en variados casos,
son tomados como numeros idoneos que permiten informar sobre la economiay la

marcha de una empresa.

Su interpretacion no se genera de forma mecanica, dado que un ratio Unico, carece

muchas veces de significado, sin embargo, esta adquiere una valides cuando se la

compara con un estandar externo o interno.
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Razones de Liquidez

Para Carchi y Crespo (2020), define que la liquidez de una organizacion se
mide la capacidad de satisfacer las obligaciones a corto plazo conforme estas se
venzan. La liquidez se refiere a la solvencia y capacidad de la posicion financiera
global de una empresa. Esta es tomada como un precursor para la estimacion de
desastres o quiebra financiera es la baja o decreciente liquidez, estas razones
financieras se ven como buenos indicadores lideres de problemas de flujo de

efectivo.

a) Razén Circulante: La razon circulante, consiste en una que mide la
capacidad de la empresa para cumplir con las deudas a corto plazo. Su

expresion en la siguiente:

Activos circulantes

Razdén del circulante: - -
Pasivos circulantes

b) Raz6n de Prueba Acida: Esta razdén es similar a la anterior, excepto
que se encarga de una exclusion del inventario, el mismo que expone el activo
circulante menos liquido. La liquidez generalmente baja del inventario es
resultado de dos factores principales: muchos tipos de inventarios y que el

inventario se vende a crédito.

Activos circulantes—Inventarios

Razén Prueba Acida:

Pasivos circulantes
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Razones de Actividad

Para Barreto (2020), estas miden la eficiencia y efectividad de una gestion
organizativa en una empresa haciendo uso del capital de trabajo, expresando los
efectos de las decisiones y también las politicas seguidas por los dirigentes, en base
al uso de los fondos. Estos evidencian como se ha manejado la empresa en lo que
se refiere a las cobranzas, el inventario, las ventas al contado y también las ventas

totales.

a) Rotacién de Activos Totales: Este se enfoca en la medicién de la
actividad en ventas de cualquier forma. Se basa en determinar cuantas veces
una empresa puede colocar entre sus clientes un valor igual sobre una inversion
realizada. Su formula se da al dividir las ventas netas por el valor de los activos

totales.

Ventas

Rotacion de Activos Totales: -
Activos Totales

b) Rotaciéon de Activos Fijos: Esta es similar a la anterior, con el
agregado que mide la capacidad de la empresa de dar uso al capital en activos
fijos. Genera una medicion de la actividad de ventas de la empresa, donde,
expone cuantas veces se puede colocar entre los clientes un valor de una

inversién con un activo fijo.

Ventas

Rotacion de Activos Fijos: - ..
Activos Fijos

UNIVERSIDAD ESTATAL DE MILAGRO



c) Rotacién de Inventarios: Cuantifica el tiempo que demora la
inversion en inventarios hasta convertirse en efectivo y permite saber el nUmero
de veces que esta inversion va al mercado, en un afio y cuantas veces se

repone.

L . Costo de Ventas
Rotaciéon de Inventarios - ) = veces
Inventarios Promedio

d) Rotacién de Cuentas por Cobrar: Miden la frecuencia de
recuperacion de las cuentas por cobrar. El propésito del ratio es medir el plazo
promedio de créditos otorgados a los clientes y, evaluar la politica de crédito y

cobranzas.

Ventas a credito

Rotacién de Cuentas por Cobrar:
Cuentas por cobrar

e) Periodo de Promedio de Cobro: Puede ser calculado haciendo uso
de los dias promedio que permanecen las cuentas antes de su cobro sefialando
el nimero de veces que rotan las cuentas que se deben cobrar. Para generar
los niumeros de dias en veces que las cuentas por cobrar permanecen

inmovilizadas, se divide por 360 dias.

Cuentas por Cobrar

Periodo de Cobro: -
Ventas promedio
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f) Periodo de Promedio de Pago: Este Este es otro indicador que
permite obtener indicios del comportamiento del capital de trabajo. Mide
especificamente el nimero de dias que la firma, tarda en pagar los créditos que

los proveedores le han otorgado.

. . Cuentas por Pagar Promedio x 360 ;
Periodo de Promedio de Pago: = dias
Compras a proveedores

Razones de Endeudamiento

Zambrano et al (2021) expresan que estos indicadores de endeudamiento
poseen como finalidad la medicion del grado de participacion de los acreedores en
el financiamiento de la empresa. De este modo, se busca el establecimiento del
riesgo en el que incurren los acreedores, al igual que el riesgo de los duefios y
también la conveniencia o inconveniencia sobre un nivel establecido de
endeudamiento para la empresa. El nivel de endeudamiento sefiala la proporcién en

la cual participan los acreedores sobre el valor total de la empresa.

a) Razon Deuda= Pasivos Totales/Activos Totales: Este expone la
proporcién de los activos totales que son financiados por los acreedores de la
organizacion, mientras mas alto sea su valor representa que los acreedores aportan
una cantidad significativa de dinero para las actividades empresariales esperando

obtener beneficios.

Pasivos Totales

Razén Deuda:

Activos Totales
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b) Razén Pasivos Circulante/Pasivos Totales: Simplemente expone la
proporcién de cada uno de los pasivos totales sobre las deudas y pasivos cuyo

vencimiento es inferior a un ano.

Pasivos Circulantes

Razé6n Deuda: -
Pasivos Totales

c) Razdn Pasivos a Largo Plazo/Pasivos Totales: Indica la proporcion
de los pasivos totales contraida por obligaciones a ser canceladas en un lapso

de tiempo mayor a un afo.

Pasivos Largo Plazo

Razén Deuda: -
Pasivos Totales

d) Razon de Cobertura de Interés: Arroja una cifra que va a reflejar la
capacidad de una organizacion para lograr saldar los intereses del
endeudamiento incurrido, ya que mientras mas alto sea este valor, mas sera la

capacidad de la empresa para cancelar las deudas.

Utilidad antes de Interes e Impuestos

Razo6n Deuda:
Intereses

Razones de Rentabilidad

Vergel y Joya (2020), exponen que dichos indicadores de rendimiento, son
considerados para la lucratividad y rentabilidad, logrando una medicién de la

efectividad de la administracion de una organizacion de los costos y gastos, que
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pueden convertir las ventas en utilidades. A partir de este punto de vista del
inversionista, lo importante sobre el uso de estos es el andlisis de la forma en la cual

se produce el retorno de cada uno de los valores que se han invertido.

a) Rentabilidad sobre Ventas: El margen bruto es la diferencia entre el
precio de venta (sin IVA) de un bien o servicio y el precio de compra de ese
mismo producto. Este margen bruto, que suele ser unitario, es un margen de

beneficio antes de impuestos.

Utilidad Neta despues de impuestos

Rentabilidad sobre Ventas:
Ventas Totales

b) Rentabilidad sobre Activos: Basicamente se basa en el analisis de la
rentabilidad del activo sin importar como se encuentre financiado, de este modo,

se puede conocer la estructura del pasivo.

Utilidad Neta despues de impuestos

Rentabilidad sobre Activos: -
Activos Totales

c) Rentabilidad sobre el Capital: Este indicador se va a basar en la
medicién del rendimiento que el patrimonio va a generar por cada délar invertido

en la empresa.

Utilidad Neta despues de impuestos

Rentabilidad sobre el Capital:

Capital Contable
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CAPITULO IlIl: Disefio metodolégico

3.1 Tipo y disefio de investigacion

La presente investigacion posee un criterio propositivo, dado que busca el
analisis y también la interpretacion de resultados basado en un estudio de campo de
accion debido a que posee como finalidad comprender el significado de las
actividades que se realizan para conocer la realidad econémica dentro de la

empresa Pintusariato.

La investigacidén se encuentra apoyada bajo un modelo de enfoque
cuantitativo y también cualitativo que se relaciona a un disefio no experimental
mediante un andlisis basico que va a desarrollar diferentes actividades que son
descritas por medio de la teoria (Sanchez, 2019). Este estudio considera la
aplicacion de un tipo de investigacién que interacciona con caracteristicas y basicos
comportamientos de los involucrados en el estudio presente basado en la obtencion
de respuestas sobre la realidad econdémica de la empresa estudiada que esta

basada en las diferentes actividades realizadas a lo largo del afio.

La informacion cualitativa hace referencia a la expresion de la influencia que
posee un analisis financiero en el rendimiento econémico de la empresa, la cual va
a ser determinada contando la opinién personal de los trabajadores, que seran
direccionados por medio de instrumentos de investigacién que conllevan a la
obtencién del objetivo general de la empresa. La informacion cuantitativa trabajada
hace referencia a los datos numéricos que provienen de la informacion financiera
proporcionada por la empresa, con la cual se dara cumplimiento a la busqueda de

respuestas que permitan determinar la situacién econémica.
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Esta investigacion de caracter mixto tiene en cuenta la recoleccion de datos
gue se va a realizar por medio de datos cualitativos seguido de cuantitativos, ya que
este se fundamenta en la medicidn de caracteristicas de trabajo, la cual ha supuesto
la derivacion de un marco conceptual que aborde aspectos vinculados al problema
analizado, por medio de una serie de teorias que permitan relacionar las variables

estudiadas.

El disefio de la investigacion se va a desarrollar con la combinacién de

diversos modos de investigacion:

La investigacion bibliografica o también conocida como documental, dado
gue esta permite un andlisis de la informacion relacionada a la situacion que esta
atravesando y que va a contribuir a determinar cudl las situaciones curiosas que la
empresa ha acarreado, estableciendo una relacion con los conocimientos que se
poseen sobre la empresa, esto a través de la lectura de informacién basica que
permite basar los resultados en teoria que se desprende de libros, al igual que

revistas cientificas (Ramos Galarza, 2020).

La investigacion de campo se realiza en base a un andlisis sistematico de
cada uno de los hechos que dan lugar a los resultados presentados haciendo un
contacto con la realidad, dado que la finalidad del estudio consiste en recolectar y

dar un analisis de la informacion que es proporcionada por la empresa.
3.2 La poblaciéon y la muestra
3.2.1 Caracteristicas de la poblacién

La poblacién se encuentra integrada por el personal administrativo que

desempeiia sus actividades en la empresa Pintusariato S.A., la cual esta
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conformada por 15 trabajadores, que poseen las siguientes caracteristicas en base

a la determinacioén para el estudio.

Tabla 4
Caracteristicas de la poblacion

Poblacion 15 Sujetos

e Gerencia (2 trabajadores)
Distribucién Laboral e Administracién (4 trabajadores)

e Operativo (9 trabajadores)

e Horas de Trabajo para cada uno son 8 horas
laborales.
Aspectos e Busqueda del cumplimiento de los objetivos
empresariales.

e Participacion en los beneficios de la empresa.

Nota: Caracteristicas de la poblacion seleccionada. Elaboracion propia.

3.2.2 Delimitacion de la poblacién

La poblacién se encuentra estratégicamente ubicada en las instalaciones de
la empresa, buscando personas que laboran y que contribuyen al cumplimiento de
la empresa, tanto en la parte operativa como son las ventas, bodega, entre otros; en
conjunto con la parte administrativa que desarrolla el proceso financiero que se
genera en base a las ventas.

Este proceso de delimitacion es importante dado que expone las
caracteristicas de laburo de los trabajadores que van a patrticipar en el estudio,
permitiendo una recoleccion de informacién a través del instrumento de obtencién
de datos, con la finalidad de conocer los hechos que han atravesado en la empresa.
La poblacién de la cual se va a obtener informacién, va a depender de los objetivos

y del alcance de la investigacion en relacion a las caracteristicas de las personas.
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3.2.3 Tipo de muestra

El estudio va a reunir informacién propia del personal, distribuida en la
opinion personal de los trabajadores, que cumplen con un horario establecido y
trabajan en base a los requerimientos del Cédigo de Trabajo. Por este motivo, la
muestra a generarse reune informacién propia de los trabajadores generando datos
absolutos, al considerar importante la opinién de cada uno de los trabajadores.

La opinién de cada uno de los trabajadores se considera, ya que esta posee
una aportacion al desarrollo de la empresa en base a la informacién y los supuestos
generados, por lo cual, el tipo de muestreo aplicado se basa en un modelo
intencional, el cual se desarrolla bajo un contexto no probabilistico el mismo que se
distribuye en base a juicios de valor que posee el investigador considerando las
personas que se encuentran en capacidad de proporcionar datos utiles.

3.2.4 Tamafo de la muestra

La poblacién al ser un valor menos a 100 trabajadores se considera preciso
gue la ejecucién del instrumento de investigacién de campo hacia los trabajadores
del negocio haga una inclusion de criterios de inclusién, dado que no se busca dar
aplicacion al célculo de la muestra.

Por este motivo, la cantidad de participantes fijo en la investigacion va a
consistir en 15 participantes.

3.2.5 Proceso de seleccion de la muestra

La muestra seleccionada se relaciona en base a una serie de criterios de

inclusion al igual que exclusién, los mismos que permiten una delimitacién de los

participantes en base a diversos aspectos que han sido seleccionados para

garantizar una utilidad de la informacion.
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Tabla b
Caracteristicas de la muestra

Muestra 15 Sujetos

Laburadores administrativos y operativos de la

Criterios de inclusion empresa Pintusariato S.A.

Personas ajenas a la actividad laboral realizada por

Criterios de exclusion parte de la empresa Pintusariato S.A.

Nota: Grafico explicativo para obtener informacion dentro del proceso investigativo.

Elaboracion propia.

3.3 Los métodos y las técnicas
Métodos
Entre los métodos aplicables a la investigacion se encuentran el método

tedrico, cientifico y analitico:

El método tedrico que se aplican se basa en el aporte al desarrollo de las
practicas financieras, el conocimiento interno y permiten una validez de la

investigacion, logrando una interpretacion tedrica de la informacion que se obtiene.

El método cientifico hace referencia a la obtencion de conocimientos nuevos,
iniciando a partir de la observacion sistematica, la experimentacion, la formulacion,

medicion y el estudio de informacion financiera.

Finalmente, el método analitico se distribuye en base a los elementos basicos
del estudio para conocer informacion especifica que permute una aproximacion

general del problema, haciendo un analisis de los fenOmenos y la teoria presentada.
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Técnicas e instrumentos

La investigacion permite la recopilacion de datos para dar una verificacion de
otros métodos que se usen durante la investigacion, con el fin de lograr de lograr los
resultados que se tienen esperados, siempre teniendo las pruebas necesarias. Para
la investigacion existen multiples subtécnicas que se pueden utilizar como la
encuesta y andlisis financiero. La investigacion se encontrara ligada a la parte
tedrica como la integracion de las técnicas a usarse para la experimentacion y los
datos adicionales pertinentes al estudio realizado. Como técnicas de investigacion

se hacen uso las siguientes herramientas:

e Encuesta: Esta consiste en una técnica de investigacion que se va a
encargar de la recoleccion de datos de interés, donde a través de un
formato de preguntas que se elabora previamente, se puede conocer
aspectos caracteristicos, opiniones y situaciones sobre un problema

en especifico.

e Andlisis Financiero: Esta representa el desarrollo de una serie de
férmulas y tablas dinamicas que permiten la obtencion de porcentajes
gue ejemplifican la situacion por la cual se encuentra atravesando la
empresa.

3.4 Procesamiento estadistico de la informacion.
La aplicacion del cuestionario que va a estar dirigido hacia el personal de la
empresa se va a tratar por medio de datos porcentuales, los van a ser generados a

través de una hoja de célculo y herramientas que permitan la creacién de cuadros
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estadisticos y figuras pertinentes que permitan el desarrollo de un analisis
estadistico de caracter descriptivo de las variables e indicadores.

La informacion recabada a partir de la Optica realista y también objetiva en el
progreso de la encuesta se va a plasmar en un documento sintetizado en base al
orden en que los items fueron generados. Una vez efectuado el documento se va a

lograr una relacion entre las respuestas de la encuesta en conjunto con el desarrollo

del andlisis de la informacién financiera.
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CAPITULO IV: Andlisis e interpretacion de resultados

4.1 Anélisis de los resultados

El andlisis de los resultados se distribuye en el analisis de la respuesta sobre
la encuesta aplicada, la ejecucion del andlisis financiero mediante los métodos de
analisis de tipo horizontal y vertical, al igual que la aplicacién de ratios financieros,
los cuales permitan conocer sobre la realidad en la cual la empresa se desenvuelve
al dia de hoy y que incide en la toma de decisiones empresariales para la mejora de
la economia. Los resultados en base a las pruebas aplicadas consisten en las
siguientes:

4.1.1 Resultados de las Encuestas

La encuesta aplicada a los trabajadores de la empresa refleja la realidad de
la empresa y la perspectiva presente sobre la utilidad que presenta el Analisis

Financiero, donde los resultados son ejemplificados en la siguiente tabla (tabla 3):

Figura 2
Resultados de la Encuesta

RESULTADOS DE LA ENCUESTA

Estrategias Fin basada en AF pasados
Estrategias Financieras para el Desarrollo 3%
Realidad de los EEFF

Informacién basada en las NIC/NIIF/PCGA

Suficiencia de la informacion interna
mNO

Mejora de la economia del negocio =S|

Aplicacion de beneficios del AF
Utilidad de los instrumentos de AF

Existe reuniones estrategicas %

Control de Actividades Financieras 80%

0% 20% 40% 60% 80%  100%
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Nota: Informacion correspondiente a las preguntas presentadas en el Anexo 2.
Elaboracién propia

ANALISIS: Las preguntas presentan datos que permiten conocer sobre
realidad de la empresa. En relacion al control de actividades financieras, el 80% de
los encuestados considera que se lleva un control eficiente de estas actividades
internas. Mientras que un 73% de los encuestados afirma que existen reuniones que
permiten un analisis de la situacién para establecer el disefio de estrategias internas
gue permitan mejorar la economia.

En relacién a los beneficios del Analisis Financiero, el 87% de los
encuestados expone que considera Util este procedimiento para la mejora de la
economia; de igual manera, exponen que sus beneficios son aplicables a la
empresa. Finalmente, un 73% de los encuestados afirmé que el Analisis
Financiero representa una herramienta que se puede usar para lograr un
mantenimiento y mejoria de la economia financiera de la empresa.

Sobre los procesos de la empresa, se afirma que existe informacion
suficiente para conocer la liquidez de la misma con una afirmacién de los
encuestados del 60% y un 80% expresa que confia en la veracidad y realidad
expuestas por los Estados Financieros internos. Las estrategias financieras que
se deben aplicar a la empresa son aceptadas por el 93% de los encuestados
como una buena alternativa de desarrollo econdémico para la empresa, las cuales

segun el 67% de los participantes deben basarse en los anteriores analisis

financieros.

UNIVERSIDAD ESTATAL DE MILAGRO



4.1.2 Andlisis Financiero Vertical

En este punto se genera una exposicidén de los resultados alcanzados y las
diferencias porcentuales que se han alcanzado en los periodos 2020-2021, los cuales

se ajustan a la veracidad de la informacion expresada en las encuestas:

Tabla 6
Andlisis Vertical del Estado de Situaciéon Financiera

EMPRESA PINTUSARIATO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CONCEPTO Valor 2020 Var Valor 2021 Var
ACTIVO $ 508.340,66 147% $ 866.032,15 127%
Activo Corriente $ 346.030,19 $ 683.518,40
Caja/Bancos $ 42.569,96 12,30% $ 120.150,28 17,58%
Clientes $ 162.772,76 47,04% $ 229.385,79 33,56%
Inventarios $ 120.752,50 34,90% $ 311.483,96 45,57%
Cred Trib a Fav de la Empresa $ 19.934,97 5,76% $ 22.498,37 3,29%
(Renta)
Activo No Corriente $ 162.310,47 $ 182.513,75
Terrenos $ 56.360,63 16,29% $ 81.060,63 11,86%
Edificios $ 113.371,66 32,76% $ 113.371,66 16,59%
Maquinarias y Equipos $ 17.913,20 5,18% $ 17.913,20 2,62%
Vehiculos $ 18.615,20 5,38% $ 18.615,20 2,72%
Eq de Computo $ 1.900,76 0,55% $ 1.900,76 0,28%
(-) Depreciacién y Amort $ (45.850,98) -13,25% $ (50.347,70) -7,37%
PASIVO $ 142.450,85 $ 329.920,78
Pasivo Corriente $ 142.450,85 $ 247.429,21
Cuentas por Pagar $ 76.885,27 22,22% $ 164.967,00 24,13%
15% Part Trabajadores $ 22.042,83 6,37% $ 28.332,29 4,15%
IESS por Pagar $ 2.231,28 0,64% $ 2.889,27 0,42%
Con la Admin Tributaria $ 10.064,12 2,91% $ 11.103,23 1,62%
Impuesto a la Renta a Pagar $ 31.227,35 9,02% $ 40.137,42 5,87%
Pasivo No Corriente $ - $ 82.491,57
Deudas a Largo Plazo $ - $ 82.491,57 12,07%
PATRIMONIO $ 365.889,81 $ 536.111,37
Capital Social $ 800,00 0,23% $ 800,00 0,12%
Reserva Legal $ 10.916,89 3,15% $ 400,00 0,06%
Otras Reservas $ 269.859,08 77,99% $ 414.499,12 60,64%
Resultados de Ejercicio $ 84.313,84 24,37% $ 120.412,25 17,62%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 508.340,66 146,91% $ 866.032,15 126,70%
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Nota: Estudio de tipo vertical de la informacion financiera correspondiente a la
Situacion Financiera de los periodos 2020-2021. Fuente obtenida de Pintusariato
S.A.

ANALISIS: Dentro del célculo realizado con la finalidad de obtener datos
pertinentes al estudio, se generaron diversos resultados en base al peso que
posee una cuenta sobre los Activos que es tomado como un punto de referencia
para la determinacién de la equivalencia de cada una de las cuentas. Donde se
puede encontrar que las cuentas que presentan una variacion mucho mas
importante durante el periodo 2020 dentro de la Empresa Pintusariato S.A
consisten en: Clientes (Cuentas por Cobrar), Inventarios, Edificios, Cuentas por

Pagar y las Otras Reservas.

Tabla 7
Analisis Vertical del Estado de Resultados Integral

EMPRESA PINTUSARIATO S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
CONCEPTO Valor 2020 Var Valor 2021 Var
INGRESOS 2.074.635,59 100% 3.150.993,26 100%
Venta Tarifa 12% 2.074.635,59 100% 3.150.193,26 100%
COSTO DE VENTAS 1.791.574,51 86,36% 2.451.558,57 77,80%
(+) Inv Inicial de Bienes 310.680,96 | 14,98% 95.752,50 3,04%
1.601.646,05 | 77,20% 2.667.290,03 | 84,65%
1.912.327,01 92,18% 2.763.042,53 87,69%
120.752,50 5,82% 311.483,96 9,89%
136.108,86 6,56% 510.552,73 16,20%
136.108,86 6,56% 510.552,73 | 16,20%
64.997,30 3,13% 116.045,58 3,68%
7.247,20 0,35% 12.939,09 0,41%
1.639,59 0,08% 4.605,53 | 0,15%
8.579,07 0,41% 19.562,79 0,62%
18.182,85 0,88% 51.920,75 1,65%
107,16 0,01% 8.630,39 0,27%
533,33 0,03% 6.140,90 | 0,19%
1.882,14 0,09% 6.860,26 | 0,22%
2.575,00 0,12% 6.283,24 0,20%

(+) Compras Netas

Mercaderias Disponibles

(-) Inventario Final
GASTOS
Gastos Administrativos

Sueldos

Aportes a la Seguridad Social

Fondo de Reserva

Beneficios Sociales

Arrendamienti

Combustible

Honorarios Prof

Mant y Reparac

LR I R I A IR A I I I I - S IR N - I T - - IR 7Y
R A I I I I A I I R I I S I = I S - - I

Seguros y Reaseguros
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Servicios Banc 2.470,65 0,12%
64,58 | 0,00%
7.285,12 0,35%
2.313,30 | 0,11%
10.792,13 0,52%
4.790,54 | 0,23%
649,97 0,03%
146.952,22 7,08%
22.042,83 1,06%
124.909,39 6,02%
31.227,36 1,51%
UTILIDAD ANTE RESER 93.682,03 4,52%
10% Reserva Legal 9.368,20 0,45%
UTILIDAD NETA $ 84.313,83 4,06% $ 120.412,25 3,82%

Nota: Estudio de tipo vertical de la informacion financiera correspondiente a los

10.912,25 0,35%
3.665,97 0,12%
219.610,45 6,97%
9.757,77 0,31%
11.239,96 0,36%
12.509,94 0,40%
1.984,81 0,06%
188.881,96 5,99%
28.332,29 0,90%
160.549,67 5,10%
40.137,42 1,27%
120.412,25 3,82%

Servicios Basicos

Suministros y Mat

Transporte

Depreciacion

IVA al Gastos
Impuestos, Contr
UTILIDAD ANTE 15%
15% Participa Trabaj
UTILIDAD GRAVABLE
22% Imp Renta

L R R T I O I I I - S - S = A "
AR AR IR AR AR AR AR AR AR AR IR AR

Resultados Integrales de los periodos 2020-2021. Fuente obtenida de Pintusariato
S.A.

ANALISIS: En el Andlisis Vertical realizado al Estado de Resultado
Integral, se pueden encontrar diversas cuentas que poseen un peso significativo,
ya que estos son indispensables para el manejo de la empresa que se enfocan
en la adquisicion de la mercaderia, donde las cuentas que poseen un mayor peso

dentro del Estado consisten en: Costo de Venta, Compras Netas de Mercaderias,

Gastos Administrativos y Utilidad Bruta.
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4.1.3 Andlisis Financiero Horizontal

Tabla 8

Andlisis Horizontal del Estado de Situacion Financiera

EMPRESA PINTUSARIATO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CONCEPTO Valor 2020 Valor 2021 Var Abs g
ACTIVO $ 508.340,66 $ 866.032,15 | $ 357.691,49 70%
Activo Corriente $ 346.030,19 $ 683.518,40 | $ 337.488,21 | 98%
Caja/Bancos $ 42.569,96 $ 120.150,28 | $ 77.580,32 | 182%
Clientes $ 162.772,76 $ 229.385,79 | $ 66.613,03 | 41%
Inventarios $ 120.752,50 $ 311.483,96 | $ 190.731,46 | 158%
Cred Trib a Fav de la Empresa | - ¢ 19.93497 | $ 2249837 | $ 2.563,40 | 13%
(Renta)

Activo No Corriente $ 162.310,47 $ 182.513,75 | $ 20.203,28 | 12%
Terrenos $ 56.360,63 $ 81.060,63 | $ 24.700,00 | 44%
(-) Depreciacion y Amort $ (45.850,98) (50_327'70) $ 4.496,72 | -10%
PASIVO $ 142.450,85 $ 329.920,78 | $ 187.469,93 | 132%
Pasivo Corriente $ 142.450,85 $ 247.429,21 | $ 104.978,36 | 74%
Cuentas por Pagar $ 76.885,27 $ 164.967,00 | $ 88.081,73 | 115%
15% Part Trabajadores $ 22.042,83 $ 28.332,29 | $ 6.289,46 29%
IESS por Pagar $ 2.231,28 | $ 2.889,27 | $ 657,99 | 29%
Con la Admin Tributaria $ 10.064,12 $ 1110323 | $ 1.039,11 10%
Impuesto a la Renta a Pagar $ 31.227,35 $ 40.137,42 | $ 8.910,07 | 29%
Pasivo Corriente $ - $ 8249157 | $ 82.491,57 0%
Deudas a Largo Plazo $ - $ 8249157 | $ 82.491,57 0%
PATRIMONIO $ 365.889,81 $ 536.111,37 | $ 170.221,57 47%
Capital Social $ 800,00 | $ 800,00 | $ -
Reserva Legal $ 10.916,89 $ 400,00 | $ 10.516,89 96%
Otras Reservas $ 269.859,08 $ 414.499,12 | $ 144.640,04 54%
Resultados de Ejercicio $ 84.313,84 $ 120.412,25 | $ 36.098,42 | 43%
TOTAL PASIVO ¥ $ 508.340,66 $ 866.032,15 | $ 357.691,50 70%

PATRIMONIO

Nota: Estudio de tipo horizontal de la informacion financiera correspondiente a la

Situacién Financiera de los periodos 2020-2021. Fuente obtenida de Pintusariato

S.A

ANALISIS: En el Estado de Situacion Financiera, se genera el analisis

horizontal con la finalidad de obtener informacion de la variacion que han

presentado las cuentas en un periodo de un afio, la misma que pudo ser generada

por motivos aleatorios 0 tomando en cuenta aspectos sociales y econdmicos. En el
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analisis, se establece que las cuentas que han presentado una mayor variacion

consisten en Caja/Bancos, Clientes (Cuentas por Cobrar), Inventarios, Terrenos,

Cuentas por Pagar y Reserva Legal.

Tabla 9
Anélisis Horizontal del Estado de Situacion Financiera
EMPRESA PINTUSARIATO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
CONCEPTO Valor 2020 Valor 2021 Var Abs va
INGRESOS $ 2.074.635,59 $ 3.150.993,26 $ 1.076.357,67 52%
Venta Tarifa 12% $ 2.074.635,59 $ 3.150.193,26 $ 1.075.557,67 52%
COSTO DE VENTAS $ 1.791.574,51 $ 2.451.558,57 $ 659.984,06 37%
(+) Inv Inicial de Bienes $ 310.680,96 $ 95.752,50 $ 214.928,46 69%
(+) Compras Netas $ 1.601.646,05 $ 2.667.290,03 $ 1.065.643,98 67%
'I\D"iir;j‘giirlt‘ss $ 1.912.327,01 | $ 2.763.04253 | $ 85071552 | 44%
(-) Inventario Final $ 120.752,50 $ 311.483,96 $ 190.731,46 158%
GASTOS $ 136.108,86 $ 510.552,73 $ 374.443,87 275%
ﬁgfntionsistrativos $ 136.108,86 $ 510.552,73 | $ 374.443,87 | 275%
Sueldos $ 64.997,30 $ 116.045,58 $ 51.048,28 79%
gggg’fs ala Seguridad | ¢ 724720 | $ 12.939,09 | $ 5.691,89 | 79%
Fondo de Reserva $ 1.639,59 $ 4.605,53 $ 2.965,94 181%
Beneficios Sociales $ 8.579,07 $ 19.562,79 $ 10.983,72 | 128%
Arrendamienti $ 18.182,85 $ 51.920,75 $ 33.737,90 186%
Combustible $ 107,16 $ 8.630,39 $ 8.523,23 | 7954%
Honorarios Prof $ 533,33 $ 6.140,90 $ 5.607,57 | 1051%
Mant y Reparac $ 1.882,14 $ 6.860,26 $ 4.978,12 264%
Seguros y Reaseguros $ 2.575,00 $ 6.28324 | $ 3.708,24 | 144%
Servicios Banc $ 2.470,65 $ 10.912,25 $ 8.441,60 342%
Servicios Basicos $ 64,58 $ 3.66597 | $ 3.601,39 | 5577%
Suministros y Mat $ 7.285,12 $ 219.610,45 $ 212.325,33 2915%
Transporte $ 2.313,30 $ 9.757,77 $ 7.444,47 322%
Depreciacion $ 10.792,13 $ 11.239,96 $ 447,83 4%
IVA al Gastos $ 4.790,54 $ 12.509,94 $ 7.719,40 161%
Impuestos, Contr $ 649,97 $ 1.984,81 $ 1.334,84 | 205%
UTILIDAD ANTE 15% $ 146.952,22 $ 188.881,96 $ 41.929,74 29%
15% Participa Trabaj $ 22.042,83 $ 28.332,29 $ 6.289,46 29%
UTILIDAD GRAVABLE $ 124.909,39 $ 160.549,67 $ 35.640,28 29%
22% Imp Renta $ 31.227,36 $ 40.137,42 $ 8.910,06 29%
g;g‘é%AD ANTE $ 93.682,03 $ 120.412,25 $ 26.730,22 29%
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10% Reserva Legal $ 9.368,20 $ - $ 9.368,20 100%
UTILIDAD NETA $ 84.313,83 | $ 12041225 | $ 36.098,42 | 43%
Nota: Estudio de tipo horizontal de la informacion financiera correspondiente a los

Resultados Integrales de los periodos 2020-2021. Fuente obtenida de Pintusariato
S.A.

ANALISIS: En Analisis Horizontal realizado en base a los datos del Estado
de Resultado Integral, exponen los cambios presentados entre periodos, donde en
la presente investigacion se determind que los cambios mas significativos se dieron
en base a las siguientes cuentas: Ventas Tarifa 12%, Inventario Inicial de
Existencias, Sueldos, Fondo de Reserva, Honorarios Profesionales, Mantenimiento

y Reparacion, Servicios Bancarios, Servicios Basicos y Suministros.

4.1.4 Ratios Financieros

Se genera un andlisis de la informacion haciendo uso de datos financieros,
por medio del analisis financiero mediante ratios, los cuales, permiten conocer
aspectos como el manejo del Activo, Pasivo, Patrimonio, Ventas, Utilidad,
Rendimiento, entre otras cuentas. Los resultados son presentados en la siguiente

tabla:

Tabla 10
Ratios Financieros

EMPRESA PINTUSARIATO S.A.
RATIOS FINANCIEROS

RATIO VALOR PESO ‘ ANALISIS
LIQUIDEZ
Razon Circulante La empresa en el afio 2020 poseyo 2,43 de AC para
- cubrir cada ddlar de deuda, mientras en el 2021 se tuvo
2020 2,43 d(?lares 2,76 dolares de AC para cubrir un dolar de deuda.
2021 2,76 dolares
Razén Prueba Acida La empresa en el afio 2020 poseyd 1,58 de AC menos
~ Inventarios para cubrir cada délar de deuda, mientras en
2020 1,58 dolares el 2021 se tuvo 1,50 délares de AC menos Inventarios
2021 1,50 doélares para cubrir un délar de deuda.
ACTIVIDAD

Rotacion Activos Totales

S _




2020 4,08 veces La empresa roto6 sus activos 4,08 veces en el afio 2020 y
2021 3,64 veces en el 20221 lo hizo en una cifra de 3,64 veces.
Rotacion Inventarios
2020 8,31 veces La empresa roto sus inventarios en el periodo 2020 cada
2021 1204 veces 43 dias es decir 8,31 veces en el afio; mientras en el
! : periodo 2021 rot6 sus Inventarios cada 30 dias 0 12,04
2020 43 dias veces al afio.
2021 30 dias
Rotacidon Ctas por Cobr
2020 12,75 veces La empresa mantuvo una Cartera de Empresa en el
2021 13.73 periodo 2020 rotando cada 12,75 veces o0 28,25 dias al
! ve,ces afio; mientras que en el 2021 la empresa cobré sus
2020 28,25 dias cuentas cada 26 dias o 13,73 veces al afio.
2021 26,21 dias
ENDEUDAMIENTO
Raz6n Deuda Este indicador expone que la empresa habria financiado
) : un 28% de los Activos Totales con obligaciones en el
2020 28% porcentaj.e periodo 2020, mientras en el 2021 se dio con un 38% de
2021 38% porcentaje los Activos Totales.
Razdn Pasivo Circulante Este indicador expresa que la empresa durante el 2020,
5 - las deudas menores a un afio representaban el 100% de
2020 100% porcentaje las obligaciones que Pintusariato mantenia; mientras que
2021 75% porcentaje en el 2021 se toma una participacion del 75%.
RENTABILIDAD
Rentabilidad Ventas Este indicador expresa que en el periodo 2020, la
- empresa por cada délar de ventas que generd tuvo una
2020 0,04 dolares utilidad de 4 centavos; mientras que en 2021 también
2021 0,04 délares obtuvo una utilidad de 4 centavos.
Rentabilidad Activos En el 2020, la empresa por cada délar invertido en los
2020 0,17 dolares Activos Totales generd 17 centavos de Utilidad Neta,
2021 0.14 délares mientras en el 2021 obtuvo una utilidad de 14 centavos.
Rentabilidad Patrimonio Pintusariato S.A. en el periodo 2020 por cada délar de
2020 0,23 délares patrimonio generd una utilidad de 23 centavos; mientras
2021 0.22 dolares en el 2021 genero una utilidad de 22 centavos.

Nota: Ejecucion de Ratios Financieros de la informacion financiera correspondiente

a los Resultados Integrales de los periodos 2020-2021. Fuente obtenida de

Pintusariato S.A.

4.2

Interpretacion de los resultados

La ejecucion de los resultados en base a los instrumentos aplicados ha

permitido la obtencion de diversos resultados que se enfocan en exponer la realidad

de la empresa, siendo la aplicacion de la encuesta un proceso personal de

interaccion, que permite saber la opinidon de los involucrados sobre los procesos de
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Analisis Financiero presentado en el Cuadro 3. En relacion a las encuestas se pudo

determinar:

Dentro de la empresa se presenta un control de las actividades financieras que
son ejecutadas por parte del personal designado aportando al desarrollo de un
Sistema de Control, el mismo que se puede avalar, ya que se expone que la confianza
y veracidad pertinentes sobre la informacion financiera permiten que esta pueda estar
sujeta a andlisis que establezcan una comparacion entre otros periodos y también

con informacién del mismo tipo, pero externa.

Esta comparacion de informacion es importante, ya que permite mantener un
entorno de confianza en la informacién proporcionada, motivo que fundamenta el
hecho de que los administradores, gerentes y socios deben mantener reuniones
estratégicas que permitan analizar los cambios presentados en una empresa (Pérez
& Titelmen, 2019). La factibilidad de un andlisis financiero dentro de la empresa es
considerada como util y aplicable a los requerimientos de conocimientos que poseen
los trabajadores, ya que se expresa que este proceso va a tener una suficiencia para

lograr que los datos obtenidos puedan solventar las futuras tomas de decisiones.

Las estrategias financieras son consideradas como una herramienta util que
se puede aplicar, las mismas que se deben basar de acuerdo a (Gaytan Cortés, 2021),
en los resultados que se han obtenido en los diversos periodos, para saber qué tipo
de acciones son las que se deben aplicar. Estas son una opcion factible si lo que se

busca es un desarrollo de la economia financiera de la empresa, a través de la mejora
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del sistema de trabajo, la capacidad de los trabajadores y las estrategias de

marketing.

En otro punto, la evaluacion de la composicién de los Activos, Pasivos y
Patrimonio en base a su porcentaje total, permitié determinar si existe una distribucién
en base a equidad en relacion a cada una de las cuentas que componen dicho
balance. Ademés de saber su participacion en relacion al Activo Total que la Empresa
posee, para conocer si la empresa enfrenta momentos de dificultad y una situacién

positiva.

La composicion del Estado de Situacion Financiera de la Empresa Pintusariato
S.A. tanto en el periodo 2020 como 2021 reflejan que los Activos de la Empresa son
superiores sobre las deudas, manteniendo un margen muy diferenciado,
demostrando la capacidad de negocio de la organizacion, ya que el Activo es al menos

3 veces superior al Pasivo correspondiente.

Enrelacién a las Cuentas del Activo, Pasivo y Patrimonio expuestos en la Tabla
5, se establecieron cuentas con una importancia significativa en relacion a la actividad
desarrollada, reflejando que el Activo Corriente es superior al No Corriente, con un
peso mayor en las Cuentas por Cobrar tanto en el 2020 (32%) y 2021 (26%), lo cual
representa que la deuda de externos con la empresa es significativa y presenta una
gran parte del capital a obtener de la empresa. El Activo Corriente cuando se basa en
las Cuentas por Cobrar representa que la empresa tiene un capital a adquirir a largo
plazo, es decir a futuro, lo cual puede tomarse como una riqueza insegura, motivo por

el cual, en las empresas siempre se genera la conocida Provision (Rivera, 2021).
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De igual manera, se mantienen los Inventarios que forman parte de los Activos
con una representacion del 23% del Activo en 2020 y un 35% en 2021, siendo mayor
la proporcion del Inventario de Productos Terminados. En relacion a los Pasivos, las
Cuentas por Pagar consisten en una cuenta con una mayor relevancia se encuentra
dentro de las Obligaciones Corrientes que en el 2020 tiene una representacion del
15% y 19% en 2021 mostrando un incremento considerable, sin embargo, debido a
gue el Activo muestra una superioridad se considera que las deudas pueden

canceladas sin ningun problema y las Obligaciones con Instituciones Financieras.

En relacion al Estado de Resultados Integral (Tabla 6), las Ventas representan
claramente el soporte de la empresa, que fomentan los recursos para las actividades
y la cancelacion sobre los costos y gastos (Puerta, Vergara, & Huertas, 2018). Estos
ingresos con un valor de $2°074.635,59 en el 2020 y de $37150.993,26 en 2021
presentan un nivel muy significativo para varios periodos, donde la Ganancia Bruta
representa un 7% de los Ingresos Totales y el Costo de Venta un 86% para el afio

2020, siendo incluso superior.

El Costo de Venta representa un punto clave del negocio, al ser la
representacion de lo que se necesita para trabajar, reflejando un 86% en el 2020 y
77% en el 2021, por este motivo Garcés (2019) expone que el Costo de Ventas es el
punto mas alto en relacion a los desembolsos de la empresa, pero que son adquiridos

por la Empresa con el fin de llevar a cabo las actividades de produccion de los

materiales a vender.
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En relacién al Analisis Horizontal (Tabla 7) este consistio en uno de gran
impacto que plasma las diferencias de las actividades que han realizado en periodos
diferentes. En el Andlisis del Estado de Situacion Financiera, se presentaron cambios
significativos en diversas cuentas siendo las méas curiosas cambios en el Efectivo, con
una variacion del 182%, por motivo de mayor inyeccién en la disponibilidad del
efectivo que posee la empresa; de igual manera y como es comun en las empresas,
las Cuentas por Cobrar aumentaron como resultado de deudores, pero también del
aumento de las ventas, tras la época del covid, siendo entendible el incremento en el

inventario de igual manera.

Este aumento de las Cuentas por Cobrar e Inventarios, se sujeta al aumento
de las operaciones una vez que se las medidas impuestas por el Gobierno, logrando
un aumento de los ingresos por motivo de mayores ventas y la adquisicion necesaria
de los productos ofertados para el desarrollo de actividades de renovacion (Morocho,
Cisneros, & & Soto, 2021). Este aumento se relaciona al aumento de las deudas por
parte de la empresa, donde se presentan incrementos en las Cuentas por Pagar por
un 115%, como resultado de las deudas contraidas para lograr un resurgimiento de

las actividades operativas.

Sobre el Estado de Resultado Integral (Tabla 8), su analisis supone un estudio
de variaciones entre las partidas de ingresos y gastos para determinar el nivel de
significancia entre ambos y cual ha presentado un incremento notable. En relacion a
los Ingresos, ha existido un aumento en los Ingresos Totales con una variacion del

52%, mientras que los Costos también se han mantenido disminuyendo también con
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un 37% de variacion y finalmente en relacién a los Gastos, estos han disminuido en

un 275%.

La prestacién de servicios ha consistido un punto de mayor aumento en la
empresa, ya que los Servicios Bancarios, Servicios Basicos al igual que Suministros
presentan una mayor variacion, con un gasto en el 2021 significativamente mayor,
como resultado del incremento de las ventas por la renovacion de las actividades, las
mismas que fueron indispensables al concentrarse mas en la venta directa de
materiales. Se puede observar un aumento en los Sueldos con un porcentaje del 79%,
basado en la contratacion de nuevos trabajadores pasando de 8 trabajadores hasta
los 15 trabajadores, lo cual ha aumentado los valores del Aporte al Seguro y los

Beneficios Sociales.

Finalmente, la exposicidén de los Ratios (Tabla 9), reflejan que la liquidez de la
empresa en ambos periodos fue considerable al lograr una solvencia y la capacidad
de hacer frente a la empresa, al igual que exponer que la empresa haciendo uso tanto
del Activo, Patrimonio y la Utilidad es capaz de generar ganancias sobre estos rubros
llevando en buena direccion a la empresa, al igual que posee una recuperacion de
cartera y rotacion de inventarios que menor a un mes. Esto ratios en conjunto con la
informacion financiera trabajada reflejan informacion de importancia para la empresa
gue sirve de sustento a futuros afios, al haber permitido un analisis y comparacion de

periodos anteriores (Montiel, 2014).

En forma general, los resultados de los indicadores financieros y el analisis

ejecutado en el formato horizontal y vertical, pueden ser tomados para el respectivo
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analisis y que estos solventen las mejores estrategias que se puedan implementar
con la finalidad de que la empresa pueda mejorar sus resultados en comparacion a

los periodos anteriores, tomando como referencia la capacidad de la empresa para

solventar sus gastos y para crear riquezas.
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CAPITULO V: Conclusiones y Recomendaciones
5.1 Conclusiones
En base al andlisis realizado sobre la informacion financiera de la Empresa
Pintusariato S.A. se ha podido determinar la existencia aumentos al igual que
disminuciones que se han reflejado en diversas cuentas que son importantes para el
desarrollo del negocio, sin embargo, la verdadera magnitud de estas variaciones
puede ser establecida por los duefios del negocio, tomando como base los resultados

presentados.

Los métodos de andlisis financieros han permitido el desarrollo de resultados
reales que se ajustan a la necesidad de la informacién con la finalidad de que esta
pueda crear a futuro estrategias que sean solventes y que tomen en cuenta la
capacidad que este negocio posee para la creacion de recursos al dar
aprovechamiento de sus activos y la metodologia de trabajo conocida, dado que se
ha aprendido en base al proceso de céalculo sobre los Activos, Pasivos, Patrimonio,
Ingresos y Egresos, es que la empresa posee la forma para mejorar su economia,
siempre gue las actividades estratégicas sean correctamente disefiadas tomando en

cuenta aspectos internos y externos.

La informacién financiera evaluada al ser tratada por medio de los diversos
métodos de andlisis financieros se ha permitido garantizar unos datos confiables al
haber establecido la veracidad y pertinencia de la empresa, evidenciando aspectos
claves para comprender la situacién de la empresa como lo son la liquidez que es un
punto importante a tratar, ya que esta fue 6ptima dentro del negocio al poder solventar

en el periodo 2021 sus deudas con un margen de utilidad logrado.
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El analisis de los indicadores evidencié que la empresa ha sufrido cambios en
el pasado oOptimos, donde en el periodo 2020 se consiguid mayores ventas, pero
acompafiadas de un mayor costo de ventas, logrando una afectacion sobre los
Activos de la Empresa, al igual que las obligaciones que también es un aspecto a
considerar, ya que se conoce que este aumento en los ingresos estuvo acompafnado
por una mayor alcanzada, pero controlable en medida de los resultados obtenidos.
En base a estos datos, se pueden generar afectaciones en la actualidad sobre la
economia financiera, dado que al basar estrategias financieras en estos resultados
se puede alcanzar un desarrollo sostenible, como lo es expresado por parte de la

encuesta.

Finalmente, se puede apreciar que la aplicacion de estrategias financieras
debe estar solventadas en las necesidades de la empresa, dependiendo lo que se
busque como puede ser crecimiento externo o interno, aplicando estrategias que se
encuentran distribuidas en ofensivas, defensivas o para la supervivencia del negocio,

si se llega a presentar problemas financieros.

5.2 Recomendaciones
Con los resultados obtenidos del Analisis Financiero, se ha podido evidenciar
gue no se han dado incrementos significativos en la empresa en relacion a los bienes

o al capital, por lo cual se pueden recomendar lo siguiente:

Idear estrategias para generar recursos intentando la incursidbn en nuevos
aspectos del mercado como punto base de las estrategias que se deben aplicar,

involucrando a su vez la creacion de politicas internas que permitan controlar el
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incremento de las deudas, dando la opcidén a adquirir nuevas, pero que estas se
encuentren regularizadas y que Unicamente sirvan con el objetivo de potenciar la

Empresa y ayudar a generar liqguidez dentro del negocio.

Potenciar las reinversiones en Activos de la empresa, los cuales pueden ser
financiados anualmente con las utilidades, para comprobar si se da el incremento de

ganancias netas dentro de la empresa.

Aumentar la fuerza del patrimonio que tiene la empresa actualmente, para que
en caso de que existan complicaciones en un futuro esto no afecte a la compania y

gue no se deba depender Unicamente de la opcién de préstamos a futuro.

Establecer frecuentemente analisis financieros que permitan a los duefios al
igual que los trabajadores la condicion del negocio y determinar si se pueden

implementar medidas que ayuden a solucionar o evitar problemas que limiten la

capacidad de generar utilidad.
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Anexo 2

Formato de Encuestas

ENCUESTA PARCIALMENTE ESTRUCTURADA PARA FUENTES INTERNAS DE
LA EMPRESA “PINTUSARIATO S.A”

Objetivo: Determinar la incidencia del Analisis Financiero en la economia de la

empresa, al igual que la comprobacioén de la factibilidad de la informacién financiera.
Cuestionario

e PREGUNTA 1. ¢(Se lleva un control de las actividades financieras que se
desarrollan en la empresa?

e PREGUNTA 2. (Se generan reuniones que permiten evaluar la situacion
financiera para el disefio de estrategias que mejoren la economia empresarial?

e PREGUNTA 3. ¢(Considera que los instrumentos de analisis financiero
permiten guiar a la empresa a la obtenciébn de una economia financiera
eficiente y sostenible?

e PREGUNTA 4. ;Considera que los beneficios de un analisis financiero son
aplicables a la realidad de la empresa?

e PREGUNTA 5. ¢(Confia en que la economia financiera del negocio puede
mejorar haciendo uso de herramientas de analisis financiero?

e PREGUNTA 6. ¢ Consideran que existe informacion suficiente para conocer la
liquidez y el capital interno que posee la empresa?

e PREGUNTA 7. ¢ Considera que la empresa debe basar la ejecucion completa
de los Estados Financieros en normativas como las NIC/NIIF/Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados?

e PREGUNTA 8. ¢ Confia en la realidad de los estados financieros presentados
para una comparacion y basar un estudio en sus resultados?

e PREGUNTA 9. ¢Considera que la aplicacion de estrategias financieras van a
permitir un desarrollo de la economia interna?

® PREGUNTA 10. ¢ Las estrategias financieras aplicadas en periodos anteriores
se han basado en analisis financieros ejecutados anteriormente?
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Anexo 3

Estados de Situacién Financiera — Pintusariato S.A. Periodo 2020

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERNO
AL 31 DE DICIEMBRE CEL 2020
{Expresado en dolares de kos Estados Unidos de Norteamerica)
ACTIVO Totales PASIVO Y PATRIMONIO Totaks
2018 % Fiijk] %

ACTIVO CORRIENTE leasio corRIENTE
CAJA/BANCOS 4250006  8.37|CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 688527 1512
CLIEMTES{CTAS POR COBRAR COMERCIALES NNETO) 16277276 3202[15% PARTICIFACION DE TRABAJADORES 204283 4
INVENTARIOS 12075280 23,75)ESS POR PAGAR 2B M
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (RENTA) 1943447 382]CON LA ADMINISTRACION TRIBLTARIA 1006412 148
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 000  000JMPUESTO A LARENTA A PAGAR HATHE B
TOTAL ACTIVO CORRIENTE § 603019 6407|TOTAL PASIVO CORRIENTE § 14245085 0
ACTIVO NO CORRIENTE leasio N CORRIENTE
TERREMDS 5638083 11,09|DEUDA A LARGO PLAZO 0,00
EDIFICIOS 133ME 22 30|CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 0,00
MAGLINARIAS Y EQUIPOS 791320 38
VEHICULOS 1861520 366
EQUIPG DE COMPUTACION 1807 037
|-} DEPRECIACION ¥ AMORT. ACUMUL 4585008 002
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE § 16231047 31 93|TOTAL PASIVO NO CORRIENTE § - 0,00

[PATRIMOMIO

CAFITAL SOCIAL g0000  01a

RESERVA LEGAL 1091688 215

(OTRAS RESERVAS 2A0850.08 5309

RESULTADO DE EJERCICID 431383 1659

TOTAL PATRIMONIO 6588981 A8
TOTAL ACTIVO § 50334085 100.00]TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO §  50R340E6 10000

{ —
':-L" C { N0 LI l(M
WA - LA

GARCIA CHONG SUSANA ANASCO PINCAY ALEX
GERENTE GENERAL CONTADOR

Nota: Informacién proporcionada por Pintusariato S.A.
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Anexo 4

Estados de Situacién Financiera — Pintusariato S.A. Periodo 2021

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
— ( Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamenica)
ACTIVO Totales PASIVO Y PATRIMONIO Totales
a0 % 024 %
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
CAJA BANCOS 12045028 13 BT|CLENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 164.967.00 16,08
CLIENTES(CTAS POR COBRAR COMERCIALES )INETO) 238579 26,40]15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES i e I M
INVENTARIOS 31148396  35,47|IESS POR PAGAR g0 0%
CREDITO TRIBUTARIC A FAVOR DE LA EMPRESA (RENTA) 248837 260|CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 110323 128
IMPLESTO A LA RENTA A PAGAR 4013742 483
TOTAL ACTIVO CORRIENTE §  GBISIEAD  7693{TOTAL PASIVO CORRIENTE § A4l BEH
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
TERRENDS GYE 5636063  6,51|PRESTAMOS BANCARIOS LIP B2491 57 053
TERRENDS SANTA ELENA 2470000 2 B5|CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 000 0,00
EDIFICIOS 11337166 13,04
MACUINARIAS Y EQUIPOS 791320 2.0
VEHICULOS 1B61520 215
EQUIFO DE COMPUTACION 190076 0,22
(- DEPRECIACION Y AMORT. ACUMUL S0.347 10 581
TOTAL ACTIVO KO CORRIENTE § 18251375 21,07|TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 5 R4ME 05
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 80000 008
RESERVA LEGAL 40000 005
(TRAS RESERVAS 41449912 4786
RESULTADQ DE EJERCICIO 12041225 1380
TOTAL PATRIMONIO ST 6180
TOTAL ACTVG §  BBA03215 100,00{TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO §  BeA03Z15 10000
)0
i = J ' Ij-
GARCIA CHONG SUSANA ARASCO PINCAY ALEX
GERENTE GENERAL CONTADOR

Nota: Informacion proporcionada por Pintusariato S.A.
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Anexo 5

Estados de Resultados Integral — Pintusariato S.A. Periodo 2020

|
PINTUSARIATO 5.A.

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL
DEL 1 DE EMERD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020

[Expressdo en dolares de os Estados Unidos de MNomfeamsnca)

INGRESDS 5 Z.0T4.63559
VENTA TARIFA 12% 2074 835,59

OTROS INGREZDS

COSTO DE VENTAS F 1.Te1.ET4 5
(+] INV. INICIAL DE BIENES MO PRODUCIDDS POR LA ClA. F10.880,96

(+) COMPRAS NETAS LOCALES DE BIEMES NO FRODUCIDOS 1601845 05

MERCADERIAS MSPONIELE FARA LA WVENTA 189123271

(=} INWVENTARID FINAL DE BIENES NO PRODUCIDDSE POR LA 120,752,580

GASTOS 3 136108, 58
GASTOS ADMINISTRATIVDS £ 156108, 56
SUELDOS SALARIDS Y DEMAS REMUNERACIONES 848497 30

APORTES A LA SEGURIDAD S0C1AL T 247 20

FOMDD DE RESERVA 1.839,58

BENEFICIOS SDCIALES B.579,07

ARREMDAMIENTO OFERATRD 18182 BS

COMBLISTIBLE 107,16

HOMORARIOE PROFESIONALES B335

MANTENIMIENTD ¥ REPARACION 188214

POR OTROS SERVICIOS 1.7358,53

PROMOCION ¥ FUBLICIDAD 260,00

SEGUROSE ¥ REASEGUROS 2.575,00

SERVICIOE BAMCARIOS 247085

SERVICIOE BASICOS G4 58

SUMINISTROE Y MATERIALES T @512

TRAMSPORTE 2.313,30

DEPRECIACIKON 10Te2 13

i AL GAETOS 4. 7e] B

IMPUEETCOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 849,57

UTILIDAD ANTE 15% P.TE IMF. RENTA £ 146 982 F2
15 % PARTICIPACION DE TRABAJADORES 2042 B3
UTILIDAD GRAVABLE £ 124,900 35
Z2 % IMPUESTO A LA RENTA 5122755
UTILIDAD ANTE RESERVA LEGAL £ BH BE2, O
REZERVA LEGAL 10% 9.3658,20
UTILIDAD META DE LOS ACCIOMNISTAS ﬂ

|
e g . T LAk ] !

~ GARCIA CHONG SUSANA ANASCO PINCAY ALEX
GERENTE GEMERAL CONTADOR

Nota: Informacién proporcionada por Pintusariato S.A.
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Anexo 6

Estados de Resultados Integral — Pintusariato S.A. Periodo 2021

|
PINTUSARIATO 5.A.

ESTADOD DE RESULTADOD INTEGRAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MICIEMBRE DEL 2021

(Expresado an dolares de los Eslados Urndos de Norbeamerical)

INGEESDS § 31500853 26
VENTA TARIFA 12% 3.150.193.268
ALOUILER 12% BOO0.00
COSTO DE VENTAS % 2.451.858 57
[+] INW. INICIAL DE MERCADERIAS 88 . TE2.50
[+) COMPRAS METAS LOCALES DE MERCADERIAS 2687 290,03
MERCADERLAS DHSPOMNIBLE PARA LA VENTA 2 TEE .42 53
=] INWVENTARID FINAL DE MERCADERIAS 311 483,98
GASTOS 5 S10.852, 73
GASTOS ADMINIETREATIOS 3 E10.882.73
SUELDCS SALARIDS ¥ DEMAS REMUMERACIOMES 116045, 58
APDRTES A LA SEGURIDAD SOCisalL 12 839,09
FOMDOD DE RESERWA 4 80553
BEHEFICIOS 20OCIALES 18.662. 719
ARRIEMD 51.8920. 75
COMBUSTIBLE B.830,59
GAETOS DE GESTION 223415
HORORARICS PROFESIONALES 6.94:0,90
MANTENIMIENTO ¥ REPARACION 6.850,28
SEGUROSE ¥ REASEGURDS G.2E3,24
COMISIONES EM VENTAS 5468, 35
SERVICIOS BANCARIOS 10.812.25
SERVICIOS BASICOS 38668497
SERVICIOS DE EMYWIOD 180,55
SUMNISTROS ¥ MATERIALES 219.8610,45
TRANSPORTE =
DEPRECIACIMN 11.2359.598
Vi AL GASTOD 12.508,94
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 1.884,81
UTILIDALD ANTE 15% F.T E IMF. EENTA 5 1HE.BE1, 6
16 % PARTICIFACION DE TRABAJADORES 2B.352,29
UTILIDAD GRAVAELE 5 160,849 &7
25 % IMPUESTO A LA RENTA 40157 42
UTILIDAD ANTE RESERWA LEGAL 5 120,412, 28

RESERWVA LEGAL 10%

LUTILIDAD HETA DE LOS ACDIONISTAS 5 120.412. 28

L

Yene v g 0
[ & L # 1 )i I
M %
GARCIA CHOMNG SUSANA AR ASCOPINGET ALEX
GEREMTE GENERAL CONTADOR

Nota: Informacién proporcionada por Pintusariato S.A.
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Anexo 7

Calculo de Ratios Financieros

RATIOS
Razon Circulante Act Corr $ 346.030,19
2020 | Pas Corr $ 142.450,85 2,43
Act Corr $ 683.518,40
2021 | Pas Corr $ 247.429,21 2,76
Act Corr -
Razén Prueba Acida Inventarios $ 225.277,69
2020 | Pas Corr $ 142.450,85 1,58
Act Corr -
Inventarios $ 372.034,44
2021 | Pas Corr $ 247.429,21 1,50
Rotacion Activos T Ventas $ 2.074.635,59
2020 | Activos Tot $ 508.340,66 4,08
Ventas $ 3.150.193,26
2021 | Activos Tot $ 866.032,15 3,64
Rotacion Inventarios Costo Ventas $ 1.791.574,51
2020 | Inventa $ 215.716,73 8,31
Costo Ventas $ 2.451.558,57
2021 | Inventa $ 203.618,23 12,04
Rotacién Ctas por Cobr | Ctas por Cobra $ 162.772,76
2020 | Ventas $ 2.074.635,59 12,74559447
Ctas por Cobra $ 229.385,79
2021 | Ventas $ 3.150.193,26 13,73316656
Razon Deuda Pas Tot $ 142.450,85
2020 | Act Tot $ 508.340,66 28%
Pas Tot $ 329.920,78
2021 | Act Tot $ 866.032,15 38%
Razén Pasivo Circul Pas Circulante $ 142.450,85
2020 | Pas Tot $ 142.450,85 100%
Pas Circulante $ 247.429,21
2021 | Pas Tot $ 329.920,78 75%
Rentabilidad Ventas Utilidad Neta $ 84.313,83
2020 | Ventas $ 2.074.635,59 0,040640308
Utilidad Neta $ 120.412,25
2021 | Ventas $ 3.150.193,26 0,038223766
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Rentabilidad Activos Utilidad Neta $ 84.313,83
2020 | Activos $ 508.340,66 0,165860882
Utilidad Neta $ 120.412,25
2021 | Activos $ 866.032,15 0,139039007
Rentabilidad
Patrimonio Utilidad Neta $ 84.313,83
2020 | Patrimonio $ 365.889,81 0,230435035
Utilidad Neta $ 120.412,25
2021 | Patrimonio $ 536.111,37 0,224603052

Nota: Ratios Financieros en base a los resultados presentados en el periodo 2020-

2021
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Anexo 8

Matriz de Operacionalizacion de Variables

VARIABLE: Andlisis Financiero
Objetivos Conceptualizacién Indicadores ftems Fuentes Instrumentos
Especificos
¢, Qué tipo de
Relacionar algunas Analisis vertical y | analisis incide en la
teorias 'y modelos . _ horizontal economia Libros
. . Es la accion mediante la . . .
financieros financiera? Articulos
) cual las empresas, Documental .
existentes, con las deben basar la toma de Cientificos
necesidades de la . decisi ¢Qué indicadores Tesis
empresa. su,smejorefs eC|S|one|sy Indicadores financieros inciden
aZ' .der:jrentar aS | financieros en la economia
a vlersll a ets » ante financiera?
cualquier situacion que
Comparar los q . 9 |
. . n n i . .
diferentes métodos | P° 9""_ et desgo IF ¢,Cual es el area de
o recimien rr
de analisis | €'¢¢ Ie ° { e_zado ° la estructura Gerencia
. . . m ntinui n o
financieros aplicados como fa continuidad €n | eqiryictura organizacional .
el mercado. . PINTUSARIATO | Entrevistas
en la empresa organizacional responsable del SA
PINTUSARIATO S.A. analisis y toma de |
de la ciudad de decisiones?

Guayaquil.




VARIABLE:

Economia Financiera

Obje“\,lc.)s Conceptualizacion Indicadores Items Fuentes Instrumentos
Especificos
Conjunto de indicadores ¢Cudles son las
_ y  estrategias, que estrategias
Analizar las _ o _ _
) permiten a las | Actividad financieras que
estrategias . -
_ _ empresas, evaluar el | empresarial. utilizan las PYMES? .
financieras, que o Libros
o cumplimiento de sus ]
permitirian un _ _ _ Articulos
o metas dentro de un | Finanzas internas ¢ Qué tipo de | documental o
crecimiento en la N _ Cientificos
o _ mercado especifico, estrategia _
economia financiera . Tesis
basados en los | Estrategias financiera es la mas

de PINTUSARIATO
S.A.

estandares econdémicos
nacionales e

internacionales

Financieras

recurrente en las
PYMES?
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