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RESUMEN

El Cantén Milagro se considera un sector netamente comercial, cuenta con variedad de
emprendimientos, pequeiias y Medianas Empresas que fomentan la innovacioén y disminuyen
el desempleo. La mayor parte de estos empresarios no cuentan con conocimientos previos de
los beneficios y aquellas ventajas que ofrece el Mercado de Valores. El objetivo de este trabajo
de investigacion es “Analizar la influencia de las inversiones en el Mercado de Valores como
fuente financiamiento para el desarrollo econémico del canton Milagro” el cual se lo realizara
mediante una profunda investigacion cuantitativa y cualitativa lo que permitira tener
informacion directa e indirecta en cuanto al grado de conocimiento de los beneficios y ventajas
que ofrece el Mercado de Valores para el desarrollo economico del sector. Realizado el
levantamiento de informacion se puede percibir el bajo conocimiento que tienen las empresas
del Cantén Milagro en cuanto a los procesos de inversion en la Bolsa de Valores, asi como los
beneficios que ofrece para que las empresas Milagrefias puedan expandirse y lograr incrementar
sus ofertas, asi como la generacion de empleo. Considerando que, a diferencia del
financiamiento bancario, el mercado de valores cuenta con un dinamismo distinto y minimiza
las tasas de intereses. Con ello se puede comprobar que las inversiones en el Mercado de
Valores por parte de los empresarios influyen en el desarrollo econdomico del Cantén Milagro,
gracias a los beneficios y ventajas que ofrece el mercado de valores y sus intermediarios. Asi
mismo, para motivar a los empresarios del Cantén Milagro a participar en el Mercado de
Valores, se requiere de ofrecer capacitaciones, difundir la informacion sobre los beneficios que

otorga el Mercado de Valores para asi, darles seguridad a los empresarios del Canton Milagro.

Palabras claves: Mercado de Valores, Bonos, Financiamiento, Inversiones, Bolsa de Valores.
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ABSTRACT

The Milagro Canton is considered a purely commercial sector, it has a variety of enterprises,
small and medium enterprises that promote innovation and reduce unemployment. Most of
these entrepreneurs do not have prior knowledge of the benefits and advantages offered by the
Stock Market. The objective of this research work is "Analyze the influence of investments in
the Stock Market as a source of financing for the economic development of the Milagro canton"
which will be carried out through a deep quantitative and qualitative research which will allow
to have direct and indirect information regarding the degree of knowledge of the benefits and
advantages offered by the Stock Market for the economic development of the sector. Once the
information survey has been carried out, it can be perceived the low knowledge that the
companies of the Milagro Canton have regarding the investment processes in the Stock
Exchange, as well as the benefits it offers so that the Milagrefias companies can expand and
increase their offers, as well as the generation of employment. Considering that, unlike bank
financing, the stock market has a different dynamism and minimizes interest rates. With this it
can be seen that investments in the Stock Market by entrepreneurs influence the economic
development of the Milagro Canton, thanks to the benefits and advantages offered by the stock
market and its intermediaries. Likewise, to motivate the entrepreneurs of the Milagro Canton
to participate in the Stock Market, it is necessary to offer training, disseminate information
about the benefits granted by the Stock Market in order to give security to the entrepreneurs of

the Milagro Canton.

Keywords: Stock Market, Bonds, Financing, Investments, Stock Market.
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INTRODUCCION

Para obtener informacion sobre los procesos, beneficios y participantes del Mercado de
Valores del Ecuador se ha realizado consultas en la pagina Web de la Superintendencia de
Compaiiias para obtener la estructura del Mercado de Valores, y el Marco legal en cuanto a las
entidades que se encargan del control y la supervision del Mercado de Valores tales como, la
Intendencia Nacional de Valores con base a la Ley del mercado de Valores. Considerando la
situacion actual de los empresarios del canton Milagro denominados como un cantén netamente
comercial, que cuenta que muchas pequefias y medianas empresas. Los cuales se manejan con
una capitalizacion en el sector bancario, lo que genera endeudamiento y pago de intereses por
medianos y largos plazos. Visualizando toda esta situacion, se pretende analizar si las
inversiones en el mercado de valores por los empresarios influyen en el desarrollo econdomico
del canton Milagro. Hay que mencionar que el Mercado de Valores otorga grandes beneficios
para las personas que generan titulos, asi mismo como para los ahorristas que inviertes su dinero
en la Bolsa de Valores. Esto conlleva a generar liquidez que permite que otros empresarios
puedan ejecutar sus proyectos con €xito lo que permitira visualizar un crecimiento de oferta en
el mercado lo que permitira la generacion de empleo para cubrir todas estas ofertas y demandas.

Por otro lado, para realizar el analisis de esta investigacion se puede mencionar que
entre los disefios de investigacion que se usara en este documento serd de forma descriptiva,
considerando que se procura describir la situacion actual el problema que se presenta, asi como
explicativa considerando el razonamiento y pensamiento del investigador para argumentar
adecuadamente la documentacion en temas relacionados, por el disefio exploraria se puede decir
que se trataba de hallar procedimientos eficaces para realizar esta investigacion, asi como
documental, teniendo en cuenta la cantidad de informacion recopilada mediante libros, revistas,
publicaciones y paginas web. Confirmado su enfoque cualitativo y cuantitativo por lo que se
considera una investigacion con enfoque mixto lo que permitira establecer estadisticamente la
validez de las variables. Todo esto con el objetivo de analizar que las inversiones en el Mercado
de Valores por parte de los empresarios influyen en el desarrollo economico del Canton
Milagro, por lo que se requiere de realizar un plan de capacitacion dirigido a la poblacion que
cumple con los requerimientos para ser un inversionista en la Bolsa de Valores, considerando
que una de las Medidas del Plan de Desarrollo del pais es “Invertir en el capital humano” y
teniendo en cuenta que al conocer las ventajas que otorga el mercado de Valores las empresas
se puede beneficiar e influir en el desarrollo econéomico. La solucioén para este problema es

invertir en el capital humano con las capacitaciones necesarias sobre el Mercado de valores,



(Como participar en el Mercado de Valores?, ;Cuales son los beneficios del Mercado de
Valores?, ;Qué se requiere para invertir en el Mercado de Valores?, Estas son preguntas que
normalmente se hacen las personas naturales y juridicas del cantéon Milagro. Para poder cubrir
este déficit de conocimiento se propone realizar una pagina web que permita publicar y difundir
la informacion necesaria en cuanto al Mercado de Valores, ofrecer mediante la pagina web las
capacitaciones virtuales considerando las necesidades que se presentan en el Cantén Milagro.
Para llegar a la propuesta se realizd6 un levantamiento de informacion mediante
encuestas, segiin la muestra detallada en este documento. Asi mismo, se realizaron entrevistas
a profesionales que perteneces al personal docente de la Universidad Estatal de Milagro.
Profesionales con experiencia y conocimiento con base al tema tratado en esta investigacion,
que dio como resultado la comprobacion de la Hipdtesis general de este trabajo tal como lo es
que en efecto “Las inversiones en el Mercado de Valores por parte de los empresarios influyen

en el Desarrollo Economico del Canton Milagro™.



CAPITULO 1

EL PROBLEMA
1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1.1.  Problematizacion

Historicamente, en el siglo XIX, todas las naciones industrializadas disponian de su
propio mercado de capitales, en las ciudades mas importantes. La famosa Bolsa de Nueva York,
situada en el numero 68 de Wall Street, tuvo su origen en 1872. Entre otras, se puede mencionar
la importancia de bolsas como las de Tokio, Londres, Frankfurt y Paris y, en América Latina,
la Bolsa de México y Bovespa, ésta ultima situada en Brasil (Gonzélez, 2005).

La Bolsa de Valores es una organizacion central y privada, legalmente reconocida, de
negociantes profesionales para la compra y venta al publico inversor y especulador de fondos
publicos, acciones y obligaciones. El objeto principal de la bolsa es proporcionar un mercado
rapido y organizado a los compradores, vendedores, especuladores de fondos publicos y
privados admitidos a cotizacion, y establecer un precio real para los titulos, basado en la
cotizacion a la cual se realizaron las ultimas operaciones (Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, 2022).

La dinamica del desarrollo financiero en el sector ha permitido analizar y buscar
estrategias en el estudio de las inversiones en el mercado de valores, como factor de desarrollo
economico del canton Milagro, asi permita elevar la participacion de empresas, entidades
ofertantes y demandantes de titulos de valores en este canton. La bolsa de valores a nivel
mundial tiene un comportamiento sobre el desarrollo de la actividad econémica y financiera
que predomina en muchos paises desarrollando la oferta y la demanda de valores negociados
para las inversiones, que sirven como financiamiento para las empresas indicando el nivel de
liquidez que cada una de ellas logra alcanzar.

En América Latina algunos paises han implementado el sistema de inversion en el
mercado de la bolsa de valores negociados mediante contratos estandarizados dando la
seguridad de la inversion y del retorno de la rentabilidad.

En el estudio de Santiago (2018) se hace referencia a los estudios comparados entre el
indice bursatil de Ecuador con indices bursatiles de paises de Centro América, y otros paises
productores de petréleo (Estados Unidos, México y Brasil) y no productores (Chile y Peru),
datos que son altamente importantes analizar con la finalidad de comparar la evolucion dentro
del mercado de valores. Esto enmarcado en las diferentes normativas del mercado de valores

en Ecuador, sobre la cual se realiza una resefia historica de los cambios mas sobresalientes que



explican las leyes referidas a este tipo de mercado, con precision del aporte de cada una de ellas
al crecimiento y desenvolvimiento de las bolsas de valores en Ecuador.

Debido a la crisis econémica mundial que se vio afectada desde principios del afio 2020
debido a la pandemia del COVID-19 segin reportes en linea de la pagina La Republica EC
(2020) se indica que el grado de inversiones ha disminuido tanto en Venezuela, Argentina y
Ecuador.

En Guayaquil-Ecuador segun el informe de Cadena (2018) en el Mercado de Valores su
contribucion al crecimiento de la economia ecuatoriana resulta de aproximadamente 250
emisores de valores registrado en la Superintendencia de Compaiiias, entre esos emisores se
encuentran las Bolsa de valores de Guayaquil S.A. BVG y Bolsa de Valores de Quito BVQ
sociedad Andnima, y las Casa de valores, Operadores de valores, Administradoras de fondos,
Fondos de Inversion, Calificadoras, Auditoras, Estructuradores, Depositos de valores y
representantes de Obligacionistas (Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, 2022).

La bolsa de valores en el canton Milagro no existe como persona juridica per se, ni como
fuente de inversion para los ciudadanos, se lo hacen en su mayoria a través de instituciones
financieras, si bien proporciona confiabilidad y seguridad al momento de percibir su
rentabilidad, existe desconocimiento de informacion acerca de como opera el mercado de
valores debido a que trae como efecto el temor de perder el control o el dominio de la inversion.
Asi mismo existen propietarios o gerente de las PYMES en la ciudad de Milagro, que
desconocen las ventajas de la bolsa de valores y no crean espacios o no las registran para que
su empresa participe en la bolsa y dando como efecto el bajo nivel de rentabilidad a nivel del
canton Milagro.

Por otra parte, el desconocen las ventajas de la Bolas de Valores (BV) y la poca
participacion de la ciudadania y de las PYMES no crean espacios de inversion, asi la baja
transformacion de ahorro y la poca participacion de las pymes, ha permitido la migracion al
comercio electronico a otras localidades, con la poca inclusion financiera en el canton Milagro
ha dado como resultado el casi nulo acceso financiero a los empresarios del sector.

Por ello los habitantes del canton Milagro carecen de una cultura de inversion financiera
y bursatil para su crecimiento economico, manteniendo la duda sobre la veracidad y rentabilidad
del ejercicio tomando como tnica via de confianza invertir su dinero a las entidades financieras
mediante poélizas bancarias o CDP, dudando asi que la bolsa de valores pueda financiar su
proyecto a menor costo con mayor rentabilidad.

Las inversiones en el mercado de valores como factor de desarrollo econémico para el
canton Milagro, permite pensar en resultados eficaces para mejorar el uso de la bolsa de valores

en el canton. Por otra parte, los modelos y métodos que predicen las buenas inversiones en la
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bolsa de valores, mejoran las relaciones entre la oferta y la demanda de las empresas y la
rentabilidad de cada usuario.

Finalmente, es importante indicar que, en el mercado de valores, a través de los flujos
de capital generados en ¢él, puede proporcionar crecimiento econémico y, ademas, mediante la
eficaz distribucion de estos flujos, desarrollo social (Frenkel, 1982 citado en Moral, & Jurado,

2006).

1.1.2.  Delimitacion del problema
o Tipo de proyecto: Econdmico
¢ Enfoque: Inversiones en el Mercado de Valores como factor de desarrollo econdmico
¢ Delimitacion Temporal: 2021-2022
¢ Delimitacion Espacial: Canton San Francisco de Milagro
1.1.3.  Formulacion del problema

(Como influye las inversiones en el mercado de valores para el desarrollo economico

del cantén Milagro, periodo 2021 -2022?
1.1.4.  Sistematizacion del problema

o (Como la inversion en la bolsa de valores de los empresarios aumenta el

desarrollo econdmico del canton Milagro?

. (Como influye la bolsa de valores en la rentabilidad de la actividad econémica

en el canton Milagro?

. (Qué influencia tendrd un plan de capacitacion sobre las estrategias para
aumentar la cultura de inversion en el Mercado de Valores y crecimiento econémico en el

canton Milagro?
1.1.5. Determinacion del tema

“Inversiones en el Mercado de Valores como factor de desarrollo econdmico del Cantén

Milagro, por el periodo 2021 - 2022".



1.2. OBJETIVOS

1.2.1.  Objetivo General de la Investigacion

Analizar la influencia de las inversiones en el Mercado de Valores como fuente

financiamiento para el desarrollo economico del cantéon Milagro, por el periodo 2021-2022.
1.2.2.  Objetivos Especificos

. Identificar las causas del desconocimiento de los procesos de inversion en la
Bolsa de valores para aumentar el desarrollo econdmico en las pequefias y medianas empresas
del canton Milagro.

. Analizar las ventajas de inversion y beneficios que ofrece la bolsa de valores
para aumentar la rentabilidad.

. Proponer un plan de capacitacion a los empresarios sobre las estrategias para
aumentar la cultura de inversion en el Mercado de Valores y crecimiento econémico en el
canton Milagro.

1.3. JUSTIFICACION

Se conoce que, para la busqueda de recursos, principalmente econémicos, que permita
el crecimiento de los sectores industrial, empresarial y comercial dio lugar a la creacion de dos
grandes mercados. Por un lado, el Mercado Financiero, conformado por instituciones que
ofertan préstamos de dinero a cambio de un porcentaje de interés. Y el segundo, el Mercado de

Valores en donde la empresa obtiene financiamiento directamente de sus inversionistas.

Hay que tener en cuenta que entre las consultas realizadas entre la documentacion
existente sobre temas en comun del desarrollo econémico por las inversiones en el Mercado de
Valores, se puede decir que en Milagro, segin (Perez-Manzo, Orlando; Rivera-Hernandes,
Andrea; Solis- Granda, Luis, 2015) se tiene como unica fuente de inversion para las pequefias
y medianas empresas el “Sector Privado”, mediante las entidades financieras (bancos), por lo
que se percibe que el Mercado de Valores no es una opcion ya que la mayoria de las personas
naturales y/o juridicas tienen cierto grado de desconocimiento por los procesos y beneficios que
el Mercado de Valores, ya sea mediante la Bolsa de Valores ofrece por la negociacion de valores

ya sea por renta fija o renta variable.

Este tema de investigacion es importante como factor de desarrollo economico del
canton Milagro, primero porque es original y porque nace del deseo de que el canton Milagro

participe en la oferta y la demanda de la bolsa de valores para el crecimiento econdomico del



canton. Es relevante porque es un estudio que canaliza el ahorro y la inversion que contribuye

al desarrollo econdémico de los milagrefios.

Su importancia radica en que el contenido de este estudio da solucién a las inversiones
en el Mercado de Valores para el desarrollo econémico del canton Milagro, las bolsas de valores
han desempefiado un papel importante en la estructura financiera, facilitando la movilizacion
de recursos privados y haciendo posible la conversion de capitales, a largo plazo, en fondos

liquidos.

Es importante porque permite el desarrollo del mercado de sus operaciones bursatiles
mediante el fortalecimiento cultural del beneficio del mercado de valores. El impacto que
alcanza este estudio es porque actiia como un dinamizador econémico y generador de empleos.
El compromiso que se adquiere mediante la bolsa de valores y el desarrollo econdomico de este
canton es potencial de manera intelectual a la ciudadania Milagrefia para alinearlos, sin temor,

con decision y con firmeza participen en el mercado de valores.

Las grandes diferencias entre los paises, en cuanto a la productividad de las inversiones,
llevan a centrar la atencion en la politica y las estrategias de desarrollo que influyen en la

eficiencia con que se utilizan los recursos.

Una de las grandes deficiencias observadas en Ecuador y en Milagro es la ausencia de
facilidades institucionales para transferir los ahorros liquidos de quienes no los utilizan hacia
inversiones reales en empresas con necesidades de recursos adicionales. Y otra de esas grandes
deficiencias es el desconocimiento de las personas naturales y juridicas que son aptas para poder
entrar en el Mercado de Valores y beneficiarse a mediano y largo plazo, por el grado de
desconocimiento se limita la capacidad de decision para crear acciones y ampliar sus capitales

para evitar cualquier tipo de pérdida.

Para este trabajo se debe justificar que el tipo de investigacion serd de manera
descriptiva, considerando que se debe realizar una descripcion breve de cada variable, como
explicativa por la amplitud del tema hay que detallar sobre cada indicador que se presenta en el
cuadro de Operacionalizacion, también se considera exploratoria, teniendo en cuenta que se ha
realizado varias consultas mediante diferentes fuentes que tienen relacion con el desarrollo
econdmico y el mercado de valores. Asi como también se considera una investigacion
documental por todos los papers, articulos, trabajos de titulacion entre libros y revistas que se

ha realizado el levantamiento de informacion.



CAPITULO 11

MARCO REFERENCIAL
2.1. MARCO TEORICO

Para poder entender este estudio que es la Inversiones en el Mercado de Valores como
factor de desarrollo econémico del Canton Milagro, para el periodo 2021 — 2022 se debe

comprender sus inicios, objetivos y propositos de la bolsa de valores.
2.1.1. Antecedentes Historicos

Segun (Ruiz, 2019) en su blog de ahorradores e inversores manifiesta que “el afio 1602
el momento en el que se cred la primera bolsa oficial de valores: la Bolsa de Amsterdam”, Que
de acuerdo a la explicacion dada por el bloguero la aparicion de este nuevo mercado financiero
estuvo promovido por la constitucion de la Compaifiia Britdnica de las Indias Orientales en
1600, la cual fue calificada como la primera sociedad anénima del mundo, que solia dirigirse
al Oriente en exploracion de riquezas. Donde las empresas ponian en peligro y el menoscabo
de las mercancias por el conflicto de los viajes o las agresiones de piratas. Razon por la cual, los
inversionistas en vez de consignar todo su dinero a un viaje, podrian adquirir acciones de
diferentes compaifiias y dejar de tener en peligro su mercaderia. Desde este analisis los

empresarios extendieron esta forma de trabajo a nivel mundial.

Por consiguiente, esta forma de invertir en el Ecuador segin (Superintendencia de
compafiia valores y seguros, 2021), el mercado de valores estd relacionado con las empresas
que tienen una personeria juridica en sociedad y registrados en el Cddigo de Comercio desde el

ano 1906.

En 1969 inicia sus actividades en las ciudades de Guayaquil y Quito la bola de valores
del Ecuador, siendo el afio 1970 el inicio y desarrollo del mercado bursatil bajo el control de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros la que inicio su participacion el sector
privado girando entorno por los titulos emitidos por el sector publico formalizandose de esta

forma la bolsa de valores en el Ecuador.

En el canton Milagro segun los datos del Instituto Nacional de Estadisticas (INEC) y
Censo en el informe (SENPLADES, 2011) el 50,78% tiene actividades econdmicas como: el

comercio al por mayor y menor, entre otras actividades.



El sistema econdmico de las empresas en el Canton Milagro ha decaido en margenes
bajos alrededor del 7 al 10% segin (Zambrano, 2020), resultados de la investigacion de
reconocidas de compaiiias en el canton Milagro como COHERVI SA, quien ademas indica el
deterioro del acceso a los mercados de capitales que delimita las importaciones en el sector del
comercio, antecedente que permite que la bolsa de valores en el canton Milagro no tenga la

suficiente aceptacion como en las otras ciudades de Ecuador.
2.1.2. Antecedentes Referenciales

De acuerdo a las investigaciones realizadas existen estudios que referencian el trabajo
de andlisis e investigacion de la bolsa de valores en el Ecuador y en particular en el canton

Milagro como son:

El estudio del tema: Analisis del Mercado de Valores Ecuatoriano como fuente de
inversion para las PYMES elaborado por “Pérez-Manzo, de la revista digital de Universidad
Estatal de Milagro manifiesta que Las Pequenas y Medianas Empresas establecidas en la ciudad
de Milagro, optan por invertir su dinero en los bancos a través de polizas, dejando pasar por
desapercibido las distintas ventajas que brinda el mercado de valores en sus transacciones y que
las pymes desconocen, desde este punto de vista se puede establecer que las PYMES se
mantiene con fuentes tradicionales de inversion y se pierde la oportunidad de elegir mejores

formas de financiamiento e inversion.

El Diario el Comercio (2021) en la seccion de la bolsa de valores manifiesta que el
pequeiio mercado bursatil de Ecuador, paraddjicamente, tiene dos Bolsas de Valores en sus
principales ciudades, Quito y Guayaquil, pero sus operaciones son minimas en relacion a las de
sus vecinos (Colombia y Pert) y de otros paises de la region. Expresiones que se interpretan
como que la sociedad ecuatoriana es una sociedad que no dispone de una cultura bursatil y que
se ha frenado, unicamente en el sector financiero para efectuar operaciones de inversion a medio

y corto plazos.
2.1.3. Fundamentacion

El mercado de capitales, también conocido como mercado de valores, es un tipo de
mercado financiero en el que se ofrecen y demandan fondos o medios de financiacion a mediano
y largo plazo. Su principal objetivo es participar como intermediario, canalizando los recursos

frescos y el ahorro; para que los emisores, lleven a cabo propuestas de inversion con



financiamiento adecuado a sus necesidades especificas. Por otro lado, el mercado monetario se

caracteriza por la oferta y demanda de fondos a corto plazo.

Segun Verchik (2003), las Principales Funciones del Mercado de Valores es un lugar
donde se intercambian bienes a determinados precios, dentro del mercado de valores lo que se
intercambian y se negocian son titulos valores, muy aparte de que dichos mercados sean fisicos
o0 no, ¢ incluso, de que se llegan a determinar los precios de negociacion en ellos. A su vez, el
mercado se encarga de contactar a los agentes econémicos que forman parte de él, logrando
beneficios para los participes, de tal forma que este espacio de negociacion, cumple con las

siguientes y principales funciones:

v Contactar a los agentes econdmicos que son participes, como lo son,
empresas, personas, intermediarios financieros.
v Fijar precios de activos financieros negociados.

v Brindar liquidez a los activos financieros.

A continuacion, segln el estudio de la Superintendencia de compaiiia valores y seguros

(2021) se exponen los sigientes conceptos:

v “Titulos. - Las acciones por adquirir o ya sea la venta una participacion
de una propiedad, para lo cual se menciona que también se conoce como bonos, y las

opciones.

v Bonos. - Es un instrumento de deuda para el que emite el bono ya que

permite obtener recursos mediante el Mercado de valores.

v Intermediarios. — Instituciones financieras que facilitan a los

demandantes y/o proveedores ejecutar el proceso de inversion.

v Riesgo. — Fuente que permite medir y/o percibir menores beneficios que

se esperaban en cuanto a una inversion en un mercado accionario.

v Inversion. — Valores que manejan los individuos para obtener beneficios
considerando los riesgos y el rendimiento de aquel valor invertido en alguna accion o

bien especifico.

v Proveedores de fondos. — Aquellas empresas, individuos o instituciones

que se dedican a invertir sus ingresos.
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v Demandantes de fondos. - Aquellas empresas, individuos o instituciones

que se dedican a vender sus acciones.

v Mercado de Capitales. -El mercado de capital como parte del mercado
financiero, maneja deudas a plazos relativamente largos e instrumentos financieros y
tiene como funcion captar por medio del Mercado de Valores el ahorro y la inversion

y dar crédito a mediano y largo plazo.

v Los instrumentos o activos financieros. - Se denominan activos o
instrumentos financieros a los titulos emitidos por las unidades economicas de gasto,
que constituyen un medio de mantener riqueza para quienes los poseen (un activo) y

una obligacion de pago (pasivo) para quienes los emiten.

v Rentabilidad. - Es la capacidad de un instrumento financiero para
producir intereses o algun otro tipo de rendimiento al adquirente como pago de su
cesion temporal de capacidad de compra y de su asuncion, también temporal, de un

riesgo.

v ETFs.- Son fondos de inversion que cotizan en alguna bolsa de valores,
es decir que se puede vender y comprar fdacilmente como si se estuviera comprando

acciones individuales.

v SABs.- Es el Sistema de Administracion de Bienes y Servicios es el
conjunto de normas de cardcter juridico, técnico y administrativo, que regulan en forma

interrelacionada con los otros sistemas de administracion”.

El Control del mercado de valores en Ecuador segtin la Superintendencia de compaiiia
valores y seguros (2021) es el organismo técnico que supervisa y controla el mercado de
valores. Tiene como funcion contribuir a lograr un mercado de valores organizado, integrado,

eficaz y transparente, asi como promover e impulsar el desarrollo del sector.
Las ventajas que ofrece el mercado de valores.

v Incentiva la generacion del ahorro que deriva en la inversion
v Crea un flujo importante y permanente de recursos para el
financiamiento en el mediano y largo plazo.

v Provee liquidez al emisor y al inversionista.
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Los Integrantes del Mercado de Valores se encuentran conformados por los siguientes

elementos que mencionamos a continuacion:

v Participantes
v Actores
v Entidades

Que en conjunto hacen posible la existencia de un mercado bursatil, en donde operan

los siguientes actores:

v “Emisores. - Son companiias publicas, privadas o instituciones del sector
publico que financian sus actividades mediante la emision y colocacion de valores, a

través del mercado de valores.

v Inversionistas. - Son aquellas personas naturales o juridicas que
disponen de recursos economicos y los destinan a la compra de valores, con el objeto

de lograr una rentabilidad adecuada en funcion.

v Casas de Valores. - Son compariias andnimas autorizadas, miembros de
las bolsas de valores cuya principal funcion es la intermediacion de valores, ademds de
asesorar en materia de inversiones, ayudar a estructurar emisiones y servir de agente

colocador de las emisiones primarias

v Titulos de valores. - Son aquellos que mediante los cuales emisores
publicos y privados obtienen financiamiento para realizar sus actividades. Tienen
definido una fecha de vencimiento y tasa de interés (Superintendencia de Compariia

Valores y Veguros ,2021)".

A continuacion, se muestra los capitales ecuatorianos en ranking de las casas de valores

marzo 2022

Tabla 1- Ranking marzo 2022

MERCADO BURSATIL NACIONAL
Negociaciones abril-2022 (en miles US$)
Montos % Tendencia
Nacional 857.461 100%
BVQ 455.439 53%
BVG 402.022 47%
Nacional Montos %
R. Fija 854.938 100%
R. Variable 2.523 0%

Fuente: https://www.bolsadevaloresguayaquil.com/casa-de-valores/ranking.asp

Elaborado por: Investigadora
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Crecimiento y desarrollo econdémico. -

El crecimiento y desarrollo econdmico desde finales de la época ochenta se ha
convertido en el principal objetivo de cada gobierno a nivel mundial, para el crecimiento
econdmico y laboral, el crecimiento empresarial no solo ayuda a la economia del pais, sino
también incrementara el indice de plaza laboral y disminuye el indice desempleo, y pobreza

para el mejoramiento del bienestar social en lo cuantitativo y cualitativo.

Aunque en la practica nos muestra, en gran cantidad de casos, una negacion al discurso.
La teoria del crecimiento econdémico tiene por objeto estudiar sus determinantes a largo plazo
y las politicas que deben adoptarse para su estimulacion. El crecimiento, por oposicion al
término de desarrollo, se considera un proceso de variacion cuantitativa del PIB real, sustentado

en la combinacion de insumos productivos con el uso de una tecnologia determinada.

Considerando una de las medidas del desarrollo econdmico de las cuales estan
mencionadas en el plan de desarrollo 2021-2025 del estado, en cuanto a la inversion en el capital
humano. Se considera de gran importancia invertir en los conocimientos de los ciudadanos,
personas naturales y juridicas que abarquen todo en cuanto a la educacion financiera esto
permitird que toda persona natural, emprendedora, empresaria y/o inversionista conozca los

riesgos y los beneficios de las inversiones ya sean financieras o bursatiles.

llustracion 1-Mejoras del Desarrollo Econdmico

MEJORA DEL *«AUMENTAR LAS

DESARROLLO POSIBILIDADES DE

ECONOMICO PRODUCCION
«INVERTIR EN EL

CAPITAL HUMANO

Elaborado por: Investigadora

El desarrollo economico segun (Castro, 2018) se fomentaba en gran parte por la
incrementacion de emprendimientos y las PyMES ya que es el sector que contribuye con
alrededor del 45% de la generacion de empleo y con alrededor del 35% al producto interno
bruto en lo que respecta a paises de América Latina. Teniendo en cuenta que entre los

indicadores del desarrollo econéomico del Ecuador se produce gracias la exportacion de
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productos. Por lo tanto, para mejoras del desarrollo econdomico se necesita aumentar las
posibilidades de produccion por cantidad y calidad. Esto conlleva a invertir en el capital
humano para poder conseguir la cantidad de produccion, se necesita aumentar la mano de obra
y, para poder ofrecer calidad se debe implementar la tecnologia, por lo que se necesitara de
personas aptas para el manejo de aquella tecnologia y/o maquinarias de produccion. Con esto
la produccion ecuatoriana mejorara su calidad y optimizara recursos que permitiran ofrecer a

mejor precio al publico nacional e internacional.

Ante lo expuesto, y considerando que las pequefias y medianas empresas son el sector
de mayor impacto en el desarrollo econémico, al introducir el mercado de valores al sector
financiero del canton Milagro, permitird que el sector empresarial invertir y adquirir los
beneficios que permitira expandir sus negocios y disminuir el desempleo lo que contribuye al

desarrollo econdémico de la cuidad de Milagro.

Segun la fuente de (INEC, 2022) informa que “En enero 2022, la tasa de desempleo a
nivel nacional fue de 5,4%. Para el area urbana, la tasa de desempleo fue de 7,4% mientras
que para el area rural fue de 1,6% " por lo tanto se puede decir que a diferencia de los afios
anteriores existe un incremento del nivel de desempleo ya que en el (INEC, Ecuador referencias,
2021) indica que, “En diciembre 2020, la tasa de desempleo a nivel nacional fue de 5,0%
(Figura 2). Para el area urbana, la tasa de desempleo fue de 6,1% mientras que para el area
rural fue de 2,6% en este periodo”. A continuacion, se puede visualizar en los graficos sobre

las tasas de desempleo por los dos ultimos periodos:

llustracion 2- Tasa de desempleo 2021

Figura 2. Tasa de dessamplec a nive
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Fuente: (INEC, Ecuador referencias, 2021)
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llustracion 3- Tasa de Desempleo 2022

Figura 3. Tasc ciona
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Fuente: (INEC, 2022)

Por ende, se considera importante aplicar la educacion financiera en el tema de inversion
bursatil a todos los empresarios y personas naturales que cumplan con los requisitos para
invertir en el mercado de valores, esto con el fin de que se incrementen sus capitales y que se
promueva la liquidez en las entidades financieras. Teniendo en cuenta que existen distintos

intermediarios para poder realizar un proceso de inversion.

En el estudio de Amador (2016), el Mercado de Valores en el Ecuador, representa una
fuente de financiamiento para las empresas y el pais, analizando asi el periodo 2001-2019. De
esta manera se conocié que el Mercado de valores es una alternativa de financiamiento para

empresas ¢ inversionistas del pais.

En Ecuador, el valor efectivo negociado resulto insignificante con una variacion de 3%
por afio, teniendo resultados desfavorables en términos de desarrollo. El Mercado de valores
representa desarrollo para el pais, considerado asi uno de los mecanismos de financiamiento
para solventar la deuda publica, dinamizando de esta forma la economia. El Ecuador todavia
no ha desarrollado este mercado debido a la poca insercion del sector privado y la limitada

emision de valores registrados.

Segun Banco Central del Ecuador (BCE, 2021), el desarrollo econdmico es un concepto
que se refiere a la “capacidad que tiene un pais de generar riqueza”. Reflejado en la calidad de
vida de los habitantes, por estar relacionado con la capacidad productiva de un pais y en este
caso del canton Milagro a pesar segin informes del BCE la economia ecuatoriana empieza la

recuperacion econdomica con una expansion del 2,8% en 2021.
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Desde esta perspectiva el canton Milagro requiere de empresas que fortalezcan la
plataforma de la bolsa de valores para poder desarrollar economicamente a la poblacion en los

siguientes aspectos:

Aumentar economia. - Es el acrecentamiento de las inversiones, la produccion de
servicios y bienes, el gasto y el consumo energético, se manifiesta como un crecimiento que
mejorara la calidad de vida de la poblacion. Por lo tanto, aumentar la economia mediante la
bolsa de valores, genera riqueza, solvencia y liquidez a las empresas. La Bolsa de Valores hoy
en dia es un organismo fuerte que fomenta el ahorro y la inversion a largo plazo, fortificando
al mercado de capitales, promoviendo el desarrollo economico y social de los paises, y si el
canton Milagro tuviera una cultura de inversion también fuera parte de este desarrollo

econdémico.

Rentabilidad econémica. - Segun (Westreicher, 2020) “Es un indicador que expresa
las ganancias que obtiene una compaiia de sus inversiones” se deduce sobre los beneficios
netos, en otras palabras, el beneficio final después de quitar los intereses e impuestos. La ratio
mas significativa para su calculo del ROA. Es el rendimiento y los activos totales de la empresa.
Lo que expresa la rentabilidad econdmica es la ganancia que han dejado las inversiones

realizadas por las corporaciones expresado en porcentaje.

Ademas, para poder evaluar las opciones de inversion desde la bolsa de valores, tanto
de este canton como de otras provincias o paises, es necesario conocer la rentabilidad que cada
sector proporciona y el riesgo de cada opcidon a tomar. Lo que da lugar a que esta investigacion
determine la relacion efectiva entre riesgo y rentabilidad en las Bolsas de Valores de este pais
y de este canton Milagro la que nos lleva a pensar que la informacién existente por esta

plataforma es poco conocida para la comunidad Milagrefia.

Cultura de inversion, - Es el dominio de habilidades, conocimientos y practicas diarias
necesario para tomar decisiones financieras con informacion. A partir de esta figura se relaciona
a la educacion financiera, que tiene como antecedente a la ensefianza de habilidades, practicas
y conocimientos con los que enfrenta los desafios esenciales de cualidad financiera, lo que
permite conocer las distintas opciones aprovechables para negociar educadamente el
patrimonio. Acoger habitos y conductas financieros convenientes tiene resultados directas en
la cuenta corriente, pero también establece las oportunidades de futuro, siendo, las malas
decisiones financieras resultado de una carencia de cultura financiera, que tiene como impacto

negativo en la vida poblacional e individual de la comunidad Milagrena.
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Los depositos a plazo fijo son productos que permiten hacer crecer nuestros ahorros de
una forma regular y confiable. No obstante, estos productos no son muy flexibles, ya que para
poder rentabilizar nuestros ahorros debemos esperar a que venza el plazo acordado con la
institucion bancaria con la que hemos contratado, es decir, es un producto poco liquido. Cabe
sefalar que esta opcion se ha vuelto menos llamativa, debido a que la rentabilidad es cada vez
menor y la inflacion es cada vez mayor. Sin embargo, cada vez son mas las personas que estan
migrando y optando por depositar sus ahorros en productos mas liquidos y con rentabilidades

mas atractivas, estas personas ya han comenzado su transicion de ahorrador a inversor.

Una de las alternativas mas comunes para pasar del ahorro a la inversion es a través de
los fondos mutuos, donde un equipo de gestion profesional administra el patrimonio de sus
aportantes de forma colectiva, eficiente y activa. Todos estos fondos mutuos son un vehiculo
de ahorro e inversion muy popular para todo tipo de inversores en todo el mundo — desde los
mas conservadores hasta los mas arriesgados — y en general nos ofrecen la posibilidad de retirar
nuestro aporte en cualquier momento sin una penalidad, de forma que podemos disfrutar de la
rentabilidad que se ha generado durante el periodo que hemos estado invertidos. Lo mismo
ocurre con los ETFs, parecidos a los anteriores pero contratables directamente a través de las

SABs.

2.2 MARCO LEGAL

En la Constitucion de la Republica del Ecuador del afio 2008, Seccion segunda Art. 14
“Se reconoce el derecho de la poblacion a vivir en un ambiente sano y ecoldégicamente

equilibrado, que garantice la sostenibilidad y el buen vivir, Sumak Kawsay” (p.14)

Se comprende, que el art. 14 delinea el derecho a vivir en armonia y paz, por
consiguiente, hay que aceptarse, tolerar ideas o pensamientos diferentes en el contexto de las
razas, religiones o etnias para poder llevar la sana convivencia y armoniosa que se debe y en el
marco de este estudio de Inversiones en el Mercado de Valores como factor de desarrollo
economico del Cantéon Milagro, por el periodo 2021 - 2022. Se trata ser parte de una economia

equilibrada para el buen vivir.

En la Seccion tercera Comunicacion e Informacion Art. 18.- manifiesta que “Todas las
personas, en forma individual o colectiva, tienen derecho a: 1. Buscar, recibir, intercambiar,
producir y difundir informacion veraz, verificada, oportuna, contextualizada, plural, sin censura

previa acerca de los hechos, acontecimientos y procesos de interés general, (...)” (p.15).
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Desde este punto de vista la constitucion plantea la libertad para analizar y buscar
informacion que coopere con el bien comun de las personas, para este estudio es de vital
importancia buscar formas de Inversiones en el Mercado de Valores como factor de desarrollo

economico del Canton Milagro, por el periodo 2021 - 2022

Ademas, en este trabajo de investigacion se encuentran definidos estos cuerpos

normativos economicos que son los que regulan al mercado de Valores Ecuatoriano.

Los tres niveles fundamentales del cuerpo legal del mercado de valores son los

siguientes:

Ley de Mercado de Valores segun Superintendencia de compafiia valores y seguros
(2021) Capitulo I del objeto y ambito de aplicacion de la ley Art. 1.- Del objeto y ambito de la

Ley menciona que:

La ley del mercado de valores indica que tiene por objeto promover un mercado de
valores organizado, integrado, eficaz y transparente, en el que la intermediacion de valores
sea competitiva, ordenada, equitativa y continua, como resultado de una informacion veraz,
completa y oportuna. El ambito de aplicacion de esta Ley abarca el mercado de valores en sus
segmentos bursatil y extrabursatil, las bolsas de valores, las asociaciones gremiales, las casas
de valores, las administradoras de fondos y fideicomisos, las calificadoras de riesgo, los
emisores, las auditoras externas y demds participantes que de cualquier manera actuen en el
mercado de valores, también son sujetos de aplicacion de esta Ley, el Consejo Nacional de
Valores y la Superintendencia de Compaiiias, como organismos reguladores y de control,

respectivamente (pg 15).

Desde este punto de vista, la superintendencia de compaiiia es un ente de control de la
organizacion, actividades, funcionamiento, disolucion y liquidacion de las compaiiias y otras
entidades en las circunstancias y condiciones establecidas por la Ley, para este estudio nos
denota que existe el desconocimiento de la comunidad Milagrefa sobre la legalidad que tiene

la inversion en la bolsa de valores.

En las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.- TITULO II DE LOS
ORGANOS DE REGULACION Y EJECUCION EN EL MERCADO DE VALORES Art. 4.-
RESOLUCIONES DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES (C.N.V.) segun (cfn, 2007),

manifiesta que “Las normas que expida el C.N.V., constaran en "Resoluciones", que tendran
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caracter obligatorio para todos los participantes del mercado de valores y regiran desde la fecha

en que fueron emitidas, sin prejuicio de su publicacion en el Registro Oficial”.

Desde esta perspectiva esta resolucion, emite las normas generales en las cuales la bolsa
de valores lograra prescribir sus reglas de autorregulacion para establecer las medidas, indices
y demas normas de liquidez, el control para las empresas o compafiias reguladas por la ley de
mercado de valores y atender, para los emisores del fragmento financiero, aquellas medidas

fijadas por la junta bancaria y la superintendencia de bancos y seguros.

Nivel de Autorregulacion (Witt, 1998) segun decreto ejecutivo Decreto Ejecutivo No.
390. RO/ 87 d, manifiesta que: Art. 6.- DE LOS ORGANOS DE SUPERVISION Y CONTROL
Son organos de vigilancia y control de los participes y actividades en el mercado de valores,
en el ambito de sus respectivas competencias, la Superintendencia de Comparniias y la
Superintendencia de Bancos. En ejercicio de sus atribuciones de vigilancia y control, tanto la
Superintendencia de Compariias como la de Bancos, podran solicitar en cualquier tiempo la
presentacion de todo tipo de documentacion o informacion, ya sea contable, economica,
financiera, juridica y/o administrativa. Cuando una de las Superintendencias requiera
informacion de una entidad sujeta a la vigilancia y control de la otra Superintendencia, lo hara

a través de esta ultima o en forma conjunta.

De acuerdo al Art. 6 del Reglamento General de la Ley de Mercado de Valores nos
menciona que son organismos de control que nos proporciona a su vez seguridad tanto a los
accionista e inversionistas, ya que nos indican cualquier movimiento econdmico que exista ya
sea contable, econémica, financiera y juridica o administrativa es lo que la comunidad

Milagrefia carece de informacion.

En el Art. 7.- DE LA PRESENTACION Y ENTREGA DE DOCUMENTOS E
INFORMACION; Los documentos que se entreguen atendiendo a lo previsto en el articulo
anterior deberadn ser copias certificadas por el representante legal o quien haga sus veces. Las
copias deberan ser entregadas en forma inmediata, y se extenderd el correspondiente recibo.
Si la entidad o persona inspeccionada se negare a proporcionar dicha documentacion o
informacion al momento de la inspeccion, se dejard constancia escrita de tal hecho, el que serd
puesto en conocimiento del inmediato superior del inspector del organo de control, para efectos
de establecer las responsabilidades y sanciones pertinentes establecidas en el Titulo XII de la
Ley de Mercado de Valores, sin perjuicio de la obligacion del ente o persona inspeccionada de
entregar dicha documentacion dentro del dia habil siguiente. No obstante, lo anterior, si al

delegado no se le entregare copias certificadas, se podra solicitar la presencia de un Notario
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Publico para que de fe de que dichas copias son iguales a las que reposan en los archivos de

las compariias.

De acuerdo a lo mencionado en el Reglamente General de la Ley de Mercado de Valores
en el Art. 7 estos se pueden certificar de manera legal que toda instituciéon que participe en la
bolsa de valores tiene un fundamento legal ya que debe de cumplir con requisitos para su
inscripcion y que la ciudadania Milagrefia es notorio su desconocimiento puesto que duda de la
veracidad en la compra o venta de las acciones, titulos o cualquier otra inversion que se presenta

de manera oportuna.

En el Titulo III de la Informacion en los procesos de oferta publica art. 8.- de la oferta
publica “Toda oferta publica de valores debera ser autorizada por la Superintendencia de
Compaiiias. Ningtin valor podra ser objeto de oferta publica sin que se encuentre inscrito en el

Registro de Mercado de Valores, con los requisitos exigidos en la Ley.”

Mediante es articulo 8 este estudio que es Inversiones en el Mercado de Valores como

factor de desarrollo economico del Canton Milagro, por el periodo 2021 - 2022

En el TITULO IV Registro de mercado de valores Art. 9.- Inscripcion en el registro de

mercado de valores.

“La inscripcion en el Registro de Mercado de Valores no sustituye a la inscripcion que
debe hacerse en otros registros conforme otras disposiciones legales y los efectos de estas
inscripciones no se suplen por la realizacion de aquéllas. La inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores implica la aceptacion y obligacion de difundir por parte de los registrados,
en la forma y con la periodicidad que determine el C.N.V., toda informacion que éstos generen.
Esta informacion puede ser de orden legal, economico - financiero, entre otras, que de alguna

manera pueda incidir en la decision de invertir en valores de un emisor”.

Las Inversiones en el Mercado de Valores como factor de desarrollo economico del
Canton Milagro, por el periodo 2021 — 2022 De acuerdo a lo mencionado en el Reglamente
General de la Ley de Mercado de Valores, Titulo IV en el Art. 9 nos indica que la inscripcion
de cualquier compafiia sea para la compra o la venta se encuentra obligado en aceptar los
términos con la que propone su accion en la bolsa de valores, demuestra la legalidad que va a

cumplir a la comunidad Milagrefia en cualquier tipo de inversion.
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2.3. MARCO CONCEPTUAL

v' Mercado de valores. - Sector econdémico dedicado a la compra y venta de
acciones, valores y/o titulos de fondos entre individuos, empresas y otros. Las acciones se
negocian en dos tipos de mercado. El mercado bursatil (organizado) es un mercado de
subasta dominado por los especialistas que hacen el mercado, mantienen un inventario de
los valores en que se especializan y estan dispuestos a comprarlos al precio de compra y
venderlos al precio de venta. La bolsa de valores mas grande del mundo es la New York
Stock Exchange (NYSE). El mercado OTC (over the counter) estd dominado por los
dealers, conectados por redes de comunicaciones electronicas. El mercado OTC mas
grande del mundo es NASDAQ Stock Exchange (National Association of Security Dealers
Automated Quotation System). NASDAQ rivaliza con NYSE en lo que se refiere al nimero
de empresas listadas y el volumen de transacciones, pero se especializa en empresas de alta

tecnologia.

v' FMI. -Fondo Monetario Internacional. Aparece luego del sistema de Bretton
Woods tenia como objetivo fomentar a nivel mundial el crecimiento econdémico, el
intercambio comercial y la estabilidad econémica interna y externa. Los Estatutos de
Convenio planteaban ante los paises afiliados al Fondo Monetario Internacional (FMI) los

siguientes requisitos:

. Promover la cooperacion monetaria internacional.

° Facilitar el crecimiento del comercio.

El FMI busca un sistema monetario internacional ejemplar deberia proporcionar:

. Liquidez para acomodar el crecimiento econdmico y el intercambio
comercial.

. Mecanismos de ajuste para restablecer el equilibrio con un dafio minimo.

. Confianza para evitar crisis financieras y flujos de capital no justificados

por factores econdmicos.

Los World Equity Benchmark Shares (WEBS) tienen estructura semejante a los ADR, pero
en vez de acciones individuales ofrecen portafolios que replican indices internacionales de

MSCI. Existen WEBS para 20 paises en tres continentes. Los WEBS pueden negociarse en las
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bolsas de valores,20 por lo que constituyen un vehiculo de diversificacion internacional muy

comodo y de bajo costo.

v" ROA. -Mide el rendimiento obtenido por cada unidad monetaria invertida en

activos.

v J. P. Morgan and Company publica varios indices de bonos que sirven como

referencia en la evaluacion de los administradores de los portafolios de bonos.

v Bonos cupon cero El emisor de bonos cupon cero, también llamados bonos de
descuento puro, no paga ningun interés durante su vida y reembolsa el valor nominal al
vencimiento. Cuando el inversionista compra esos bonos se le descuenta cierta cantidad y
todo el rendimiento lo obtiene al vencer el plazo. En algunos paises, como Japon, el
rendimiento de los bonos cupon cero se considera fiscalmente como ganancia de capital y

esta libre de impuestos, 1o que explica su popularidad.

v" Los bonos tasa fija son instrumentos de deuda a largo plazo que pagan intereses
periodicamente en forma de cupones. Los bonos extranjeros pagan cupones semestrales,

mientras que los eurobonos pagan cupones anuales

v Bonos vinculados con acciones El duefio de un bono convertible (convertible
bond) tiene el derecho de cambiarlo por cierto nimero de acciones de la empresa emisora.
El ntimero de acciones que la empresa entrega a cambio del bono se llama tasa de
conversion. El valor de conversion es el valor de estas acciones menos el precio de mercado

del bono

2.4. HIPOTESIS Y VARIABLES

2.4.1. Hipétesis General

Las inversiones en el Mercado de Valores por parte de los empresarios influiria en

el Desarrollo Economico del Canton Milagro.
2.4.2.  Declaracion de las Variables
Variable dependiente: Desarrollo Econémico

Variable Independiente: Mercado de Valores
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2.5.

Operacionalizacion de las variables

Tabla 2- Operacionalizacion de las variables

Objetivo . . Tipo de Método de |, .
J Problema de | Idea a | Variables de | Indicadores de |, © . .. | Enfoque de . ., | Técnica  de | Instrumentos
General de la|, ., s, . Investigacio | . s Investigacio ., s oo
N investigacion | defender Investigacion | variable investigacion Investigacion | de medicion
Investigacion n
. Aumentar
economia
Dependiente: | * Rentabilidad
Las Desarrollo economica
inversiones en Econémico . 1tElevar éa Primarios
Analizar la| Cémo el Mercado de icrlllvel;rs?én ¢ (encuestas,
influencia de las| ¢ a 1 analisis de
inversiones en el | HUY¢ a8 | valores  por documentos)
mercado Je | inversiones en . Des
el Mercado de | los criptiva Cualitativo Secundarios .
valores  como E o . Nominal de
Valores en el | empresarios * X | cuantitativa " (libros de .
fuente p licativa . Analitico - aptitudes o de
financiamiento Desarrollo infl 1 P (Mixto) Sintético textos, opiniones (
ara el desarrollo Econdmico  |Bhuyen en ¢ . Ex | Deductivo- articulos  de | (- Likert)
re)con(’)mico del del Canton | desarrollo *Proporciona ploratoria | Inductivo revista,
T Milagro, por cconémico del Independient | Liquidez o Do informes de
por el periz(%)tié el periodo ! e: Mercado de . Flujo de cumental instituciones
2021 -2022? | Cantén Valores Gblicas
2021-2022 recursos P )
Milagro. permanente Observacion
Induccion  de
introduccion a
la bolsa de
valores

Elaborado por: Investigador
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CAPITULO 111
MARCO METODOLOGICO

3.1. TIPO Y DISENO DE INVESTIGACION

El disefio de investigacion de este estudio que tiene como tema “Inversiones en el mercado
de valores como factor de desarrollo econdmico del canton Milagro por el periodo 2021-2022” se
define sus métodos y técnicas de investigacion, para combinarlos de una manera razonable de modo

que el problema de investigacion se resuelva de manera efectiva.
3.1.1. Tipos de investigacion
Entre los disefios de investigacion que se utilizara en este trabajo son los siguientes:
Descriptiva, explicativa, exploratoria y documental.

Descriptiva. - Es un disefio que describe la situacion de la ciudad y su desarrollo economico
o problema en estudio sobre el nivel de conocimiento sobre las ventajas y beneficios de la
participacion en el Mercado de Valores, como ocurre en el capitulo uno en donde se describe las

causas y efectos del tema estudiado.

Explicativa. - En esta investigacion el razonamiento y pensamiento del investigador es
esencial, porque permite poder explicar o parafrasear los argumentos dados en diferentes literaturas

en temas relacionados.

Exploratorio. - Es un tipo de investigacion que se utiliza para enfocarse de manera
especifica al problema establecido y hallar procedimientos para realizar la investigacién porque de

eso depende la profundidad del objeto de estudio y de su entorno.

Documental. - Llamada también bibliografico porque nos permite conocer mediante libros,

revistas, publicaciones, articulos referentes al tema.

También tiene un enfoque de acuerdo a las variables y a sus bases teoricas tiene un enfoque
cualitativo y cuantitativo que nos permite establecer estadisticamente la validez de las variables

para proponer estrategias a seguir y solucionar el problema.
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3.2 POBLACION Y MUESTRA

La poblacién objeto de este estudio, debera ser definida de manera precisa para asi poder
brindar una investigacion efectiva y veraz por lo que se debe definir el mercado al cual nos vamos
a dirigir y delimitarlo para poder analizar como influye las inversiones en el mercado de valores

como factor de desarrollo econémico del canton Milagro por el periodo 2021-2022.
3.2.1. Caracteristicas de la poblacion

Segmentacion Geografica. - Para la presente investigacion se tomo informacion acerca de
los datos INEC (Censo 2010), a nivel nacional del total de la poblacion en edad econémicamente

activa, tomando en cuenta la provincia del Guayas, canton Milagro.
3.2.2. Delimitacion de la poblacion

El presente trabajo de investigacion esta dirigido a inversiones en el mercado de valores
como factor de desarrollo econdémico del canton Milagro determinando entre hombres y mujeres
la poblacion que puede acceder a la bolsa de valores, cumpliendo los requisitos de inversionistas,
por lo que se ha descartado los inactivos y se sobreentiende que son personas privada de la libertad,

nifos, ancianos o los enfermos que no pueden acceder a la participacion de la bolsa de valores.

Informacién consolidada de la PEA (poblacién econdmicamente activa e inactiva por sexo)

Tabla 3- Poblacién econdmicamente activa e inactiva por sexo

CATEGORIA/ MILAGRO HOMBRE Y
AREA HOMBRES MUJERES MUJER
TOTAL TOTAL TOTAL %
ACTIVA (a) 9923 2537 12460 49%
OCUPADOS 9755 2426 12181 50%
DESOCUPADOS 168 111 279 1%
TOTAL (at+b) 19846 5074 24920 100%

Elaborado por: Investigador
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GRAFICO 1- Muestra de la poblacion del canton Milagro
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Elaborado por: Investigador

3.2.3. Tipo de muestra

La bolsa de valores y el crecimiento del Desarrollo del canton Milagro, es un tema que
permite estudiar la poblacién econdmicamente activa de un canton, por lo que es casi imposible
estudiar a toda la poblacion que es de interés. Esta es la razon por la que esta investigacion utilizara
el muestreo estratificado porque permitira seleccionar un segmento de la poblacion fundamentado
a quienes pueden invertir que es la poblacion econdmicamente activa al recopilar datos y responder
las preguntas de investigacion, teniendo en cuenta que serd un extracto de las personas que cumplen

con los requisitos generales para ser un inversionista de preferencia a los empresarios.

Tabla 4 -Muestra de la poblacion del cantén Milagro

MUESTRA DE LA POBLACION DEL
CATEGORIA / AREA | CANTON MILAGRO
HOMBRES Y MUJERES
ACTIVA 12,460.00 49%
OCUPADOS 12,181.00 50%
DESOCUPADOS 279.00 1%
TOTAL 24,920.00 100%

Elaborado por: Investigador
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GRAFICO 2-Muestra de la poblacion del canton Milagro

MUESTRA

1%

= ACTI =0 DOS DESOCUPADOS

Elaborado por: Investigador

Para la muestra de esta investigacion cualitativa se ha elegido una muestra no probabilistica,
por lo tanto, se obtendra un tipo de muestra Bola de nieve-Discrecional, por lo tanto, se elegira al
azar entre 2 a 3 docentes de la Universidad Estatal de Milagro que sean economistas y/o que
dominen el tema sobre el Desarrollo Econémico para ejecutar la entrevista correspondiente para
analizar como influye las inversiones en el mercado de valores como factor de desarrollo

econdmico del cantén Milagro.
3.2.4. Tamaiio de la muestra

El tamafio de la muestra constituye al subgrupo de la poblaciéon economicamente activa del
canton Milagro, del extracto seleccionado. Las caracteristicas de estas muestras son utilizadas para
realizar deducciones acerca de los parametros de la poblacion. La definicion de la muestra se basa
en la poblacién meta que va hacer objeto de estudio segun (Malhotra, 2008), se aplica la formula

del tamafo de la muestra de acuerdo a la poblacion.

El tamafo de la muestra sera la poblaciéon que cumple con los requerimientos para ser
participe de la Bolsa de Valores, ya que tiene sus incisos que delimita quienes puedan ser parte
activa de la bolsa de valores por esta razon las cifras pueden llegar a ser bajas, considerando que
no esté el total de la poblacion del canton Milagro si no el total de la poblacion que econdmicamente

son activos y pueden ser inversionistas en el Mercado de Valores, en especifico la Bolsa de Valores.

Para esta investigacion, se determina la muestra con la poblacion finita.
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n= Z72*N*p*qg
e 2*N-1)+(Z2°2"p* q)

Donde:

o n: tamafio de la muestra

. Z: nivel de confianza; para el 95% Z=1,96

o p: posibilidad de ocurrencia de un evento, en caso de no existir investigaciones
previas o estudios piloto, se utiliza p = 0,5

o q: posibilidad de no ocurrencia de un evento q = 1 — p; para el valor de p asignado
anteriormente q = 0,5

. E: error de la estimacion, por lo general se considera el 5%, en ese caso E = 0,05.
3.2.5. Proceso de seleccion

El proceso de la seleccion se llevd a cabo mediante el método estratificado seleccionando
de la poblacion los habitantes activos y desocupados por ser mayores de edad por gozar del

privilegio de la ciudadania.

Datos
. N= 24920
. Z=1,96
. p=0,5
. q=0,5
° E=0,05
n= Z72*N*p*q
e"2*N-1)+(£°2*p*q)
Formula:
(1.96)2 (24,920 (0.5)(0.5)) _ 3,8416 (6,230) _
T 0.052(24,920-1)+((1.96)2(0.5)(0.5)) 0,0025(24.919)+((3,8416)(0,5)(0,5))
23.933,168 _23.933,168_

n (62,2975)+(0,9604) n 63,2579
n= 378,34= n= 378,00

Para este estudio la muestra sera de : n =378
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3.3. Los métodos y las técnicas

Los métodos de investigacion en este tema se orientan al analisis de la realidad social,
fundamentados en el andlisis y discusion de los resultados y la propuesta asi tenemos la estructura
que facilita el método analitico — sintético, permite descomponer a las variables de lo real a
elemento simple y luego de lo simple a lo general convertido en un razonamiento cientifico

logrando conclusiones de los analizado.
3.3.1. Meétodos tedricos

El método tedrico permite interpretar conceptualmente datos empiricos que no son
observables de manera directa sino atreves del desarrollo de las teorias como por ejemplo la

liquidez que brinda la bolsa de valores en algunos paises.
3.3.2. Técnicas e instrumentos
Los procedimientos que se va a llevar en esta investigacion para poder recolectar datos son:
3.3.3. Fuentes primarias y secundarias

En las técnicas de investigacion tenemos las fuentes primarias obtenidas por la encuesta
mediante la escala de opinion de Liker., que estd estructurada por categorias de criterios y por

puntajes.

Tabla 5- Categorias de Criterios de opinion de la escala Liker

Criterio | Puntaie
Totalmente de '
Acuerdo
Ce Acuerdo
Indiferente
En desacuerdo
[otalmente en
desacuerdo

M o (4| th

Elaborado por: Investigadora

Esta encuesta se realizara a la ciudadania que se encuentra activamente economicamente
tanto a hombres y mujeres del canton Milagro, y por los registros del INEC (Censo 2010) —

nacional.
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También se puede observar la poca participacion de las empresas Milagrefia en el mercado

de valores en la pagina de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

En cuanto a la entrevista se considera como fuentes primarias, considerando que son
profesionales que dominan el tema del desarrollo econémico y son conocedores sobre las
inversiones bursdtiles, la cual se puede realizar de manera virtual-sincrénica o asincronica
dependiendo de la disponibilidad de los entrevistados los cuales seran detallados sus perfiles

profesionales a continuacion:

Tabla 6-DATOS DE ENTREVISTADOS

PERFIL ACADEMICO EXPERIENCIA
ENTREVISTADOS

Economista, ESPOL-Ecuador Profesor titular Auxiliar 1 de la

ENTREVISTADO #1 Master en Economia, Universidad de | Universidad Estatal de Milagro-

Buenos Aires, Argentina Tiempo Completo.

Ingeniero en contaduria publica y | Docente- Universidad Estatal de
ENTREVISTADO #2 Auditoria CPA, UNEMI Milagro
Magister en Finanzas con mencion en
Tributacion- Universidad Tecnoldgica

Empresarial de Guayaquil

Economista, UNEMI Profesor ocasional 1 de 1la
ENTREVISTADO #3 Magister en Finanzas y Economia | Universidad Estatal de Milagro-
Empresarial, Universidad Catolica de | Tiempo Completo.

Santiago de Guayaquil.

Elaborado por: La investigadora.

Los datos secundarios pueden clasificarse como provenientes de fuentes internas o
externas, las primeras estdn disponibles dentro de la organizacion y las tltimas se originan fuera
de estas. Los datos externos provienen de un conjunto de fuentes, tales como publicaciones
gubernamentales, datos de asociaciones comerciales, libros, boletines, informes y publicaciones

periodicas (Kinnear/Taylor, 2005).
34. EL TRATAMIENTO ESTADISTICO DE LA INFORMACION

Para realizar el procesamiento de datos en esta investigacion cualitativa y cuantitativa se

debe de recabar informacion de dos formas:
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o Manual se recurrird al conteo directo de los resultados de las encuestas
. Electronica expresard una respuesta clara y confiable la misma que sera
representada a través de la estadistica las cuales seran representadas mediante cuadros estadisticos

y graficos de pastel.
3.5. CONSIDERACIONES ETICAS

Anexar la ética a las decisiones econdmicas diarias es primordial, dado el profundo
resultado transformador de la sociedad que tiene el poder influir en los tipos de actividades que se
financian, es importante para el tipo de sociedad que se construye. Existen distintas formas de

inversion en la bolsa de valores de ahorro éticos al alcance de todos como son:

v Armonia. - inversion solidaria, ética y social mediante proyectos viables

v Protecciéon medioambiental. - debe ser metodologicamente sensata, de
manera que los participantes tengan responsabilidad social con nuestro entorno natural.

v Derechos humanos. - los riesgos a los participantes de la investigacion deben

ser minimos y los beneficios potenciales deben ser aumentados.

Sélo se pueden conseguir si se involucra directamente a la ciudadania en cada inversion

responsable de los ideales establecidos en este estudio.
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CAPITULO IV

ANALISIS E INTERPRETACION D LOS RESULTADOS

4.1. ANALISIS DE LA SITUACION ACTUAL

Encuesta realizada a los ciudadanos del Canton Milagro, econdémicamente activa,

empresarios y personas que cumplen con los requerimientos para invertir en la Bolsa de Valores.

Tabla 7- Encuesta a ciudadanos

ITEMS

CUESTIONARI

CRITERIO

TOTALM

ENTE DE

ACUERD
[0)

DE
ACUE
RDO

INDIFER
ENTE

EN
DESACUER
DO

TOTALMENTE
EN
DESACUERDO

5

44

33

22

11

TOTAL

1. (Considera usted que la
participacion en el mercado de
valores de las  empresas
Milagrenas influirian como fuente
de financiamiento en algunos
proyectos para el desarrollo
econodmico del canton Milagro?

120

40

78

55

85

378

2. (Considera usted que los
Milagrefios no invierten en la
bolsa de valores por
desconocimiento forma de cémo
operar las transacciones en el
mercado de valores?

100

24

78

95

81

378

3. (Considera usted que invertir
en la bolsa de valores aumentara
el desarrollo econdémico del
canton Milagro?

85

75

96

33

89

378

4. (Considera usted una de las
ventajas de invertir en la bolsa de
valores para aumentar la
rentabilidad de las empresas?

55

97

44

37

5. ¢(Considera usted que socializar
un plan de capacitaciéon como
estrategias para aumentar la
cultura de inversion bursatil y
crecimiento economico en el
canton Milagro haria que los
ciudadanos y empresas Milagrefa
inviertan en la bolsa de valores?

151

78

59

60

30

378

6. (Estaria dispuesto a participar
en la socializacién de un plan de
capacitacion  para saber y
comprender la inversion en la
bolsa de valores?

26

88

96

33

7. (Esta de acuerdo que el ahorro
y la inversion a largo plazo
aumenta el desarrollo econémico
del cantén Milagro?

125

85

94

25

49

378

8. (Cree usted que la
poblacion  desocupada  puede
invertir en el mercado de valores
y ser parte de la rentabilidad de la
actividad economica en el cantén
Milagro?

132

65

79

78

24

Elaborado por: Investigadora
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Por otro lado, en cuanto a la entrevista realizada a profesionales que trabajan en la
Universidad Estatal de Milagro se realizaron 5 preguntas abiertas con base al objetivo general
de este trabajo y la hipdtesis general “Las inversiones en el Mercado de Valores por parte de
los empresarios influyen en el Desarrollo Economico del Canton Milagro” de las cuales se

obtuvo el siguiente resultado:

Tabla 8 - Entrevista a los profesionales

PREGUNTAS ENTREVISTADO ENTREVISTADO ENTREVISTADO
JComo
considera
usted que la | Un mercado de valores | Todo aporte que se realice para . .

L L ., .. . . Existen dos tipos de
participacion | Influiria de forma positiva | ampliar el monto en dolares que se

en el mercado
de valores de
las empresas

al desarrollo econdémico de
Milagro porque estos
mercados permiten que el

negocie en los mercados de valores
del pais contribuira positivamente al
incremento del valor agregado bruto

participacion, una de
ellas es por temas de
financiamiento

mediante el mercado

Milagreiias capital y la liquidez que se | de produccion y por ende al de valores. en este
influirian encuentran sin uso por los | crecimiento econdmico. Si son mas )
. . . caso tendria recursos
para el | ahorristas, se muevan | las empresas que ingresan a cotizar .
. . para incrementar su
desarrollo hacia las personas que no | en bolsa mayor sera la oferta roduccién o
economico del | poseen esa liquidez pero | agregada de servicios a nivel ?ncrementar su
canton que la necesitan para llevar | nacional para potenciar a la ..
. , oferta de servicios.
Milagro? a cabo proyectos. economia.
Milagro es un cantén netamente
Si las empresas | comercial, su propio aporte al
aprendieran a emitir titulos | crecimiento econémico viene por el
a través de este mercado | lado de la oferta de servicios
para capitalizarse, existirda | comerciales no financieros. En lo
mayor flujo de capital | que respecta a las inversiones que se
circulando y a su vez estas | realiza en el mercado de valores,
JComo cree | empresas tendrian otra | estas se contabilizan en actividades | Todo proceso
usted que | opcion  para  obtener | profesionales, técnicas y | econdémico que
influye las | liquidez, porque hoy solo | administrativas en el lugar sede del | fluctie en un
inversiones cuentan con la opcion de | mercado de valores donde se genere | mercado empresarial

del Mercado
de Valores de
las empresas
Milagreiias
para el
desarrollo
economico del
canton
Milagro?

los intermediarios
bancarios que suelen tener
tasas mas elevadas para los
préstamos. Si las empresas
Milagrefias emitieran
titulos o valores pueden
obtener capital de los
ciudadanos a tasas mas
bajas que las bancarias y
las personas optarian en
adquirir los titulos en vista
de que estas empresas
Milagrefias les ofrece una
rentabilidad en cierto
plazo.

el aporte, por lo general Quito o
Guayaquil. Cabe indicar que la tnica
empresa de duefios milagrefios y
ubicada en Milagro, que cotiza en
bolsa es COHERVI S.A. con lo cual
las inversiones que esta empresa
realice en el mercado de valores
contribuirdn  marginalmente  al
desarrollo del canton. Las demas que
pudieran  considerarse  "grandes
empresas" y que coticen en bolsa,
contabilizaran  sus  aportes  al
mercado de valores desde sus casas
matrices no en Milagro.

va a tener una
consecuencia en ese
sector econdmico, en
este caso Milagro.
Hay un desarrollo
econdmico cuando
hay un asentamiento
de empresas en un
determinado sector.
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PREGUNTAS

ENTREVISTADO

ENTREVISTADO

ENTREVISTADO

¢ Considera
usted que los
empresarios
de  Milagro
tienen
conocimiento
sobre los
mecanismos y
estrategias
aplicadas en
las
inversiones
del Mercado
de Valores?

Considero que la mayoria
de empresarios milagrefios
no tienen conocimientos
respecto a cOmo operar e
invertir en el Mercado de
Valores porque no existe
este mercado en la ciudad,
y si alguna empresa conoce
al respecto es porque se
capacitd particularmente,
pero  seguramente  sus
conocimientos son tedricos
y no practicos.

El conocimiento es escaso y se
requiere de una mayor socializacion
desde el propio sistema de mercado

de wvalores para que

tanto

los

empresarios se animen a cotizar en
bolsa y las personas a invertir en sus
acciones. De esta forma se tendria
una diversificacion del portafolio
financiero de las familias y las

empresas  pudieran
alternativa de fondeo para s
us proyectos.

tener

una

En Milagro se puede
decir que se necesita
realizar un
levantamiento de
informacion  para
poder verificar
aquello, pero, se
puede decir que en
milagro no hay
divulgacion en
cuanto a los temas
que abarcan sobre el
mercado bursatil, las
empresas que tienen
inversiones acuden a
la bolsa de valores o
alguna casa de
valores para poder
obtener
conocimientos sobre
las inversiones en el
mercado.

;Qué
acciones
considera
usted
conveniente
para motivar a
las pequerias 'y
medianas
empresas a
invertir en el
Mercado de
Valores?

Primero deberian existir
capacitaciones masivas a
todos los propietarios de
pequetias y  medianas
empresas para que
comprendan sobre emision
de titulos o la adquisicion
ellos dentro del Mercado
de Valores. Luego las
capacitaciones  deberian
estar enfocadas en los
ciudadanos  para  que
adquieran titulos y sean
parte de esas inversiones.
Asi el beneficio seria a
nivel Macro pues los
empresarios necesitan de
los  ciudadanos  para
obtener liquidez.

Mayor difusion del beneficio que el

mercado de valores otorga.

El Mercado de
Valores tienes
instrumentos
financieros que se
pueden ajustar a
cualquier tamafio de
empresa,
dependiendo de la
necesidad ya sea que
se requiera para
invertir o financiarse
se podria ver cual es
el mejor instrumento
al que podria
acceder. Pero si seria
importante motivar a
las empresas buscar
en otros sectores que
no son tan
tradicionales como
la banca, como lo es
el mercado de
valores.
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PREGUNTAS

ENTREVISTADO

ENTREVISTADO

ENTREVISTADO

¢ Considera
usted que
invertir en la
bolsa de
valores
aumentarda el
desarrollo
economico del
canton
Milagro?
JPor qué?

Si permitira el desarrollo
del canton Milagro porque
los ahorristas poseen una
cantidad  enorme  de
liquidez almacenada que
pierde valor en las cuentas
de ahorro. Si por el
contrario ese dinero es
direccionado a adquirir
titulos en la Bolsa de
Valores, ese dinero pasara
a manos de los
empresarios, quienes le
daran el uso efectivo para
multiplicarlo y asi cumplir
tanto con la promesa de
pago de los tenedores de
titulos y a su vez para
cumplir con sus proyectos
como lo suelen ser lanzar
nuevos  productos  al
mercado, expandirse, etc.

Si, aunque hay que establecer con
claridad el canal de transmision. La
estructura productiva de Milagro se
orienta a la oferta de servicios
comerciales no a los servicios
financieros. En todo caso, si una
empresa de cualquier sector
industrial ubicada en el canton de
Milagro, decide por su cuenta cotizar
en el mercado de valores como
método alternativo de
financiamiento para sus proyectos,
esto permitird contar con mayores
recursos para la ampliacién de sus
operaciones, mayor oferta de sus
servicios 'y por ende una
minimizacion  de  costos Yy
maximizacion de sus beneficios en el
mediano plazo. Desde el punto de
vista del apalancamiento financiero
es conveniente cotizar en bolsa. Esto

permitira incrementar las
posibilidades de crecimiento y
desarrollo.

Se podria decir que
si las empresas de
Milagro se financian
a través del Mercado
de valores va a tener
Recursos para poder
operar o para poder
ofertar productos y
servicios que van a
dinamizar el
mercado de
comercio.

Elaborado por: Investigadora

4.2. ANALISIS COMPARATIVO, EVOLUCION, TENDENCIAS Y PERPECTIVAS

Pregunta 1

1. (Considera usted que la participacion en el mercado de valores de las empresas
Milagrefia influirian como fuente de financiamiento en algunos proyectos para el desarrollo

econdmico del canton Milagro?

Tabla 9 - Pregunta 1

FRECUENCIA
PREG UNTA 1 TOTALMENTE DEACUERDO INDIFERENTE EN TOTALMENTE TOTAL
DEACUERDO ) DESACUERDO | EN ACUERDO

Considera usted que las participacion en

el mercado de valores de la empresas 5 4 3 ) 1

Milagrefia influirian como fuente de

financiamiento en algunos proyectos

para el desarrollo econémico del cantén 120 40 8 55 85 3718
Milagro 32% 11% 2% 14% 22% 100%

Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas
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GRAFICO 3 - Pregunta 1

4;55;14% \

Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas

Analisis:

3;78;21%

]l =2

3 =4 =5

/

1;120; 32%

2;40; 11%

De los 378 encuestados el 32% que corresponde a 120 ciudadanos Milagrefios

econdmicamente activa, consideran que estan totalmente de acuerdo de las participaciones en el

mercado de valores de las empresas Milagrefia, por lo que influirian como fuente de financiamiento

en algunos proyectos para el desarrollo economico del cantdon milagro, mientras que un 11% que

corresponden a los 40 ciudadanos se encuentran estan de acuerdo, mientras que un 21% que

corresponden a 78 ciudadanos se muestran en las encuestas indiferente respecto a la . Pregunta,

mientras que un 14% que corresponden a 55 ciudadanos se encuentran en desacuerdo y el 22% que

corresponden a 85 ciudadanos se encuentran totalmente desacuerdo, por la falta de conocimiento

acerca de la inversion en el mercado de valores.

Pregunta 2

(Considera usted que los Milagrefios no invierte en la bolsa de valores por desconocimiento

forma de como operar las transacciones en el mercado de valores?

Tabla 10- Pregunta 2

FRECUENCIA
PREGUNTA 2 TOTALMENTE EN TOTALMENTE
DE ACUERDO INDIFERENTE . . TOTAL

DE ACUERDO DESACUERDO | EN ACUERDO
Considera usted que los Milagrefios no 5 4 3 2 1
invierte en la bolsa de valores por 100 24 78 95 81 378
desconocimiento forma de como operar
IasI transacciones en el mercado de| 27% 6% 21% 25%, 21% 100%
valores

Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas
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GRAFICO 4 - Pregunta 2
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"V om -

Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas

Analisis:

De los 378 encuestados el 27% que corresponde a 100 ciudadanos Milagrefios
econdmicamente activa, consideran que los milagrefios no invierte en la bolsa de valores por
desconocimiento como operar en las transacciones en el mercado de valores, mientras que un 6%
que corresponden a los 24 ciudadanos se encuentran estan de acuerdo, mientras que un 21% que
corresponden a 78 ciudadanos se muestran en las encuestas indiferente respecto a la. Pregunta,
mientras que un 25% que corresponden a 95 ciudadanos se encuentran en desacuerdo y el 21% que

corresponden a 81 ciudadanos se encuentran totalmente desacuerdo.
Pregunta 3

(Considera usted que invertir en la bolsa de valores aumentara el desarrollo econdémico del

canton Milagro?

Tabla 11- Pregunta 3

FRECUENCIA
PREGUNTA 3 TOTALMENTE DE ACUERDO INDIFERENTE EN TOTALMENTE TOTAL
DEACUERDO _ DESACUERDO | EN ACUERDO
Considera usted que invertir en la bolsa S 4 3 2 1
de valores aumentard el desarrollo 85 75 96 33 89 378
econdmico del canton Milagro. 22%, 20% 25%, 99, 24%, 100%

Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas
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GRAFICO 5 - Pregunta 3

Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas

Analisis:

De los 378 encuestados el 22% que corresponde a 85 ciudadanos Milagrefios

econdmicamente activa, consideran que invertir en la bolsa de valores aumentara el desarrollo

economico en el canton Milagro, mientras que un 20% que corresponden a los 75 ciudadanos se

encuentran estan de acuerdo, mientras que un 25% que corresponden a 96 ciudadanos se muestran

en las encuestas indiferente respecto a la. Pregunta, mientras que un 9% que corresponden a 33

ciudadanos se encuentran en desacuerdo y el 24% que corresponden a 89 ciudadanos se encuentran

totalmente desacuerdo.

Pregunta 4

(Considera usted una de las ventajas de invertir en la bolsa de valores para aumentar la

rentabilidad de las empresas?

Tabla 12- Pregunta 4

FRECUENCIA
PREGUNTA 4 TOTALMENTE [ o b0 INDIFERENTE EN TOTALMENTE TOTAL
DEACUERDO DESACUERDO L EN ACUERDO
Considera usted una de las ventajas d 5 4 3 2 1
invertir en la bolsa de valores para 145 55 97 44 37 378
aumentar la rentabilidad de las empresas 38% 14% 26% 12% 10% 100%

Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas
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GRAFICO 6 - Pregunta 4

Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas

Analisis:

ml
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De los 378 encuestados el 38% que corresponde a 145 ciudadanos Milagrefios

econdmicamente activa, que consideran que una de las ventajas de invertir en la bolsa de valores

aumentara la rentabilidad en las empresas, mientras que un 14% que corresponden a los 55

ciudadanos se encuentran estan de acuerdo, mientras que un 26% que corresponden a 97

ciudadanos se muestran en las encuestas indiferente respecto a la . Pregunta, mientras que un 12%

que corresponden a 44 ciudadanos se encuentran en desacuerdo y el 10% que corresponden a 37

ciudadanos se encuentran totalmente desacuerdo.

Pregunta 5

(Considera usted que socializar un plan de capacitacion como estrategias para aumentar la

cultura de inversion bursatil y crecimiento econdmico en el canton Milagro haria que los

ciudadanos y empresas Milagrefa inviertan en la bolsa de valores?

Tabla 13- Pregunta 5

FRECUENCIA
PREGUNTA 5 TOTALMENTE . . o EN TOTALMENTE .
DE ACUERDO INDIFERENTE TOTAL
D_EACUERDO DESACUERD_O EN ACUERDO
Considera usted que socializar un plan 5 4 3 2 1
de capacitacion como estrategias para 151 78 59 60 30 378
aumentar la cultura de inversidn bursatil
y crecimiento econémico en el cantén
Milagro haria que los ciudadanos y| 4(¢, 21% 15% 16% 8% 100%
empresas Milagrefia inviertan en la bolsa
devalores

Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas
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GRAFICO 7- Pregunta 5
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Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas

Analisis:
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De los 378 encuestados el 40% que corresponde a 151 ciudadanos Milagrefios

econdmicamente activa, consideran que se deberd socializar un plan de capacitacion como

estrategias para aumentar la cultura de inversion bursatil y el crecimiento econdmico en el canton

Milagro, haria que los ciudadanos y empresas Milagrefias inviertan en la bolsa de valores, mientras

que un 21% que corresponden a los 78 ciudadanos se encuentran estan de acuerdo, mientras que

un 15% que corresponden a 59 ciudadanos se muestran en las encuestas indiferente respecto a la .

Pregunta, mientras que un 16% que corresponden a 60 ciudadanos se encuentran en desacuerdo y

el 8% que corresponden a 30 ciudadanos se encuentran totalmente desacuerdo.

Pregunta 6

(Estaria dispuesto a participar en la socializacién de un plan de capacitacion para saber y

comprender la inversion en la bolsa de valores?

Tabla 14- Pregunta 6

FRECUENCIA
PREGUNTA G TOTALMENTE EN TOTALMENTE
DE ACUERDO INDIFERENTE TOTAL

DEACUERDO DESACUERDO | EN ACUERDO
Estaria dispuesto a participar en la 5 4 3 2 1
socializacién de un plan de capacitacién 135 26 88 96 33 378
para saber y comprender la inversién en
la bolsa devalores. 36% 7% 23% 25% 9% 100%

Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas
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GRAFICO 8 - Pregunta 6

Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas

Analisis:

De los 378 encuestados el 36% que corresponde a 135 ciudadanos Milagrefios

Pregunta 7

ciudadanos se encuentran totalmente desacuerdo.

econdmicamente activa, estaria dispuesto a participar en la socializacion de un plan de capacitacion
para saber y comprender la inversion en la bolsa de valores, mientras que un 7% que corresponden
a los 26 ciudadanos se encuentran estan de acuerdo, mientras que un 23% que corresponden a 88
ciudadanos se muestran en las encuestas indiferente respecto a la. Pregunta, mientras que un 25%

que corresponden a 96 ciudadanos se encuentran en desacuerdo y el 9% que corresponden a 33

(Esta de acuerdo que el ahorro y la inversion a largo plazo aumenta el desarrollo econémico

del canton Milagro?

Tabla 15- Pregunta 7

FRECUENCIA
PREGUNTA 7 TOTALMENTE DEACUERDO INDIFERENTE EN TOTALMENTE TOTAL
DEACUERDO DESACUERDO | EN ACUERDO
Esta de acuerdo que el ahorro y la 5 4 3 2 1
inversion a largo plazo aumenta el 125 85 94 25 49 378
desarrollo econdémico del canton Milagro 33% 22% 25%, 7% 13% 100%

Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas
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GRAFICO 9 - Pregunta 7
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Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas

Analisis:

De los 378 encuestados el 33% que corresponde a 125 ciudadanos Milagrefios

econdmicamente activa, estd de acuerdo que el ahorro y la inversion a largo plazo aumentara el

desarrollo econdmico en el canton Milagro, mientras que un 22% que corresponden a los 85

ciudadanos se encuentran estan de acuerdo, mientras que un 25% que corresponden a 94

ciudadanos se muestran en las encuestas indiferente respecto a la Pregunta, mientras que un 7%

que corresponden a 25 ciudadanos se encuentran en desacuerdo y el 13% que corresponden a 49

ciudadanos se encuentran totalmente desacuerdo.

Pregunta 8

(Cree usted que la poblacioén desocupada puede invertir en el mercado de valores y ser parte

de la rentabilidad de la actividad econdémica en el canton Milagro?

Tabla 16- Pregunta 8

FRECUENCIA

PREGUNTA 8 TOTALMENTE © ACUERDO N EN TOTALMENTE ot

DEACUERDO DEACUERD INDIFERENTE DESACUERDO | EN ACUERDO TOTAL
Cree usted que la poblacién desocupada 5 4 3 2 1
puede invertir en el mercado de valores y 132 65 79 78 24 378
ser parte de la rentabilidad de la
actividad econémica en el canton 35%, 17% 21% 21% 6% 100%
Milagro.

Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas
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GRAFICO 10 - Pregunta 8
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Elaborado por: Investigadora
Fuente: Encuestas
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Analisis:

De los 378 encuestados el 35% que corresponde a 132 ciudadanos Milagrefios
econdmicamente activa, considera que aquellos que se encuentran desocupada considera que
invertir en el mercado de valores y ser parte de la rentabilidad de la actividad econdomica en el
canton Milagro, mientras que un 17% que corresponden a los 65 ciudadanos se encuentran estan
de acuerdo, mientras que un 21% que corresponden a 79 ciudadanos se muestran en las encuestas
indiferente respecto a la. Pregunta, mientras que un 21% que corresponden a 78 ciudadanos se
encuentran en desacuerdo y el 6% que corresponden a 24 ciudadanos se encuentran totalmente

desacuerdo.

Con base a los resultados de la entrevista realizada de manera aleatoria al personal docente
de la Universidad Estatal de Milagro que cuenta con un perfil académico admirable, se puede
considerar los resultados favorecen y comprueban la Hipdtesis general planteada en este trabajo en
cuanto a que “Las inversiones en el Mercado de Valores por parte de los empresarios influyen en

el Desarrollo Econémico del Canton Milagro™.
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Tabla 17-Analisis de los resultados de la entrevista

PREGUNTA DE ENTREVISTA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS

(Como considera usted que la participacion en
el mercado de valores de las empresas
Milagrefias influirian para el desarrollo
economico del canton Milagro?

Las tres personas entrevistadas concuerdan con la importancia de
la participacion de las empresas Milagrefias en el mercado de
valores ya sea mediante la inversion o el financiamiento por parte
del Mercado de Valores, esto con el objetivo de incrementar su
economia, lo que genera ampliar la produccion, o la oferta de bienes
y servicios que conlleva a incrementar el nivel de empleo.

(Como cree usted que influye las inversiones
del Mercado de Valores de las empresas
Milagrefias para el desarrollo econdmico del
canton Milagro?

Con base a las respuestas receptadas se puede corroborar, que existe
una gran diferencia entre capitalizarse con las instituciones
bancarias que, con el Mercado de Valores, considerando las tasas
de intereses y los beneficios adicionales que se podria llegar a tener
si se opta por adquirir titulos por la rentabilidad que ofrece las
empresas Milagrefias en cierto plazo.

Influye de acuerdo a las tasas de interés, las cuales son mayores a
las del sector financiero, lo cual ayuda a las empresas a incrementar
su capital y obtener mejores estrategias de inversion.

(Considera usted que los empresarios de
Milagro tienen conocimiento sobre los
mecanismos y estrategias aplicadas en las
inversiones del Mercado de Valores?

Los entrevistados concuerdan con que los empresarios milagrefios
no tienen apertura hacia la informacién de cémo proceder en el
Mercado de Valores, incluso se indica y se especifica que las
empresas que tienes conocimiento e invierten acudieron a alguna
Bolsa de Valores o casa de Valores para poder asesorarse.

(Qué acciones considera usted conveniente para
motivar a las pequefias y medianas empresas a
invertir en el Mercado de Valores?

Una de las acciones serian las capacitaciones masivas, otra seria la
difusion de los beneficios y por ultimo dar a conocer la variedad de
instrumentos que otorga el mercado de valores, todo esto se
necesitaria para poder motivar a los empresarios del cantéon
Milagro.

(Considera usted que invertir en la bolsa de
valores aumentara el desarrollo econémico del
canton Milagro? ;Por qué?

Se concuerda que si habria un aumento en el desarrollo econémico
del canton Milagro si los ahorristas deciden invertir su dinero en el
Mercado de Valores para asi direccionarlo a la adquisicion de
titulos en la Bolsa de Valores, dinero que pasa a manos de los
empresarios quienes le darian uso para multiplicarlo y cumplir con
sus obligaciones.

Si, por que al momento en el que el ahorrista invierte su dinero en
el mercado de valores, y por lo tanto los empresarios y generan
mayores beneficios debidos a las tasas de interés las cuales son mas
altas que el sector bancario y pueden cumplir con sus obligaciones.

4.3. VERIFICACION DE HIPOTESIS

Ante lo expuesto, se puede corroborar que las inversiones en el Mercado de Valores por
parte de los empresarios influirian en el Desarrollo Econdémico del Canton Milagro, considerando
que al invertir y/o financiarse desde el Mercado de Valores obtienen liquidez que permitira
desarrollar su emprendimiento o empresa lo que conlleva a mayor produccion mejor calidad y hasta
disminucién de precios. Por lo tanto, las empresas serian mas beneficiadas si se introducen en el
Mercado bursatil y analizan la posibilidad de disminuir los préstamos bancarios, que incrementan

el nivel de endeudamiento por las tasas de interés segun el plazo.
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CONCLUSIONES:

o De acuerdo a las encuestas realizadas segun las estadisticas nos muestran que no
existe una cultura de inversion para el desarrollo econémico en el canton Milagro, ya que las
empresas prefieren obtener financiamiento a través de la banca tradicional privada, siendo un factor
negativo por lo que no genera valor agregado a la inversion; agregando a esto que las empresas
desconocen las tasas de interés que ofrecen en el mercado bursatil , por lo que los inversionistas se
pierden la oportunidad de atraer nuevos mercados, por lo que se paraliza el desarrollo econémico

perjudicando a la empresa inversora y al canton.

. La ciudadania mantiene desconocimiento y desconfianza con la inversion dentro del
mercado de valores, por lo tanto, eligen capitalizarse mediante las instituciones bancarias, o asi

mismo reposa su dinero en cuentas de ahorros de bancos.

. Inexistencia de un disefio de implementacion del buen manejo de las inversiones
locales, es por eso que muy pocas PYMES del canton Milagro se encuentran dentro de la bolsa de

valores.

o La carencia de conocimientos suficientes en educacion financiera puede conllevar
a cometer graves errores, es por esto que se debe aprender a conocer y entender el lenguaje del

dinero desde nifios a través de una Educacion Financiera
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RECOMENDACIONES:

J Promover y dotar de informacion necesaria a la ciudadania que como inversionista
a través de la Bolsa de Valores; para que asi puedan adquirir varias oportunidades como la de
mejorar sus relaciones comerciales, obtener mayor rentabilidad y asi ampliar su segmentacion de

mercado.

. Se recomienda que los funcionarios de la Bolsa de Valores ofrezcan una cultura
bursatil ya sean estas en las instituciones educativas y en las empresas en general mediante
conferencias, seminarios o simuladores con el fin de dar a conocer los beneficios en un mercado

de valores y sus ventajas que pueden llegar a tener al momento de participar en este sistema.

J Por lo tanto, se recomienda un plan de capacitacién a la poblacion activamente
econdmica, es fundamental para poder elevar la rentabilidad y la liquidez econdmica de sus
pobladores y las empresas dentro del canton Milagro, cada una de estas recomendaciones permite
identificar las estratégicas, llamando la atencidon de grupos de inversores abriendo nuevos mercados
e industrias convirtiéndose en un lugar estratégico de nuevas oportunidades. Ademas, las leyes,
politicas o normativas que son establecidas en el mercado bursatil deban darse a conocer de manera
masiva a los inversionistas para que de esta manera se siembre una confianza al momento de tomar

sus decisiones en cuanto al riesgo y la rentabilidad que se presente.
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CAPITULOV

PROPUESTA

Se puede definir la Cultura Financiera como la capacidad que poseen las personas de
informarse sobre los productos financieros a los cuales tiene acceso y la evaluacion real de sus
capacidades, esto se lo aplica tanto para el pago de las deudas que adquiere como para el ahorro
familiar, asi como el conocimiento adecuado para beneficiarse de los productos bancarios de
seguros y jubilatorios que existen actualmente en el mercado. Otro concepto valido seria que la
cultura financiera brinda herramientas de analisis permitiéndole interactuar de forma beneficiosa
con las entidades financieras, con la certeza que se reducirdn riesgos y por ende se tomaran

decisiones informadas para optimizar sus rendimientos y su patrimonio
5.1. TEMA

Plan de capacitacion como estrategias para aumentar la cultura de inversion bursatil y

crecimiento econdémico en el canton Milagro
5.2. FUNDAMENTACION

En nuestro pais, el mercado de valores no se encuentra muy desarrollado, por esta razon las

empresas y los ciudadanos en general ain no conocen muy bien la dindmica de su funcionamiento.

Para que esto resulte un pais tiene que cumplir la ecuacion basica de Ahorro igual Inversion;
y para lograr este objetivo debe existir un agente econdémico que influya para que funcione la sesion

entre los demandantes y oferentes, entre estos podemos citar a estos dos agentes:
* Intermediarios Financieros
* Bolsa de Valores.

El problema maés relevante del mercado de valores es que la inversion de largo plazo es

practicamente nula siendo las causas formadas basicamente con estos cinco factores:
1. Falta de instrumentos

2. Falta de Informacion
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3. Falta de Sanciones
4. Estructura accionarial de las empresas (empresas familiares mayormente).
5. La incipiente cultura financiera y la falta de educacion bursatil.

Todo esto tiene sus consecuencias llevando a tener por parte del inversionista nacional o
extranjero una falta de confianza de invertir en nuestro pais, y todo esto sumado también a la falta

de estabilidad macroeconémica en el Ecuador y en especial del canton Milagro.

Por otro lado, la falta de informacion y de cultura es un punto muy importante que afecta,
desde mucho tiempo atras por la historia misma de la fundacion de estas empresas. La gran mayoria
iniciaron como negocios familiares que se fueron transfiriendo de generacion en generacion
llegando a ser en la actualidad muy dificil que las familias accedan a compartir sus empresas con
otras personas debido a la carencia de cultura desconocen los beneficios que podrian adquirir si

participaran en el mercado de valores tanto para ellos como empresa como para la economia.
5.3. JUSTIFICACION

La educacioén financiera se dirige a personas o grupos de personas, con el objetivo de que
tomen decisiones adecuadas en relacion con el dinero, basadas en principios y con miras a lograr
una mejor calidad de vida, mientras que utilizamos el término "cultura financiera", para referirnos
a una sociedad que ha sido formada financieramente. Hay cultura financiera, cuando muchas
personas de una misma ciudad o pais, comparten valores, creencias, conocimientos y
comportamientos financieros que les permiten mejorar sus condiciones de vida y alcanzar un

progreso social y econémico sostenido.

Basados en la Comision Nacional de Espafia la cual cre6 el proyecto llamado “Plan
Educacion Financiera” el cual tiene como objetivo general mejorar la cultura financiera de la
poblacion, a fin de que los ciudadanos estén en condiciones de afrontar el nuevo contexto

financiero con suficiente confianza.

La mejora de la cultura financiera en el cantén Milagro es un objetivo complejo cuyo logro
solo podra valorarse a medio y largo plazo. En particular, la inclusion de la educacion financiera
en el sistema docente, dentro del ambito de la politica educativa, su aportacion mas valiosa por lo

que de reforma estructural tiene, solo sera visible en las generaciones futuras.
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Ademas, el Plan prevé poner en marcha una serie de mecanismos para su consecucion,
dirigidos especialmente a la poblacion adulta, como son la elaboracion de materiales especificos
y procesos de ensefianza y la creacion de una pagina web de referencia que permita crear una

infraestructura eficiente de compilacion y distribucion de la informacion.

5.4. OBJETIVOS

5.4.1. Objetivo General de la propuesta

Disenar un Plan de capacitacion como estrategias para aumentar la cultura de inversion

bursatil y crecimiento econdémico en el cantén Milagro
5.4.2. Objetivos Especificos de la propuesta

. Definir la base metodoldgica del curso de capacitacion como estrategias para

aumentar la cultura de inversion bursatil y crecimiento econdmico en el canton Milagro

. Estimar la inversion inicial del curso de capacitacion para aumentar la cultura de

inversion bursatil y crecimiento econémico en el canton Milagro
5.5. UBICACION

Para determinar la ubicacion y el nimero de empresas que participaran en el plan de
capacitacion se ha realizado la determinacion de las pequenas y medianas empresas pertenecientes
a la Zona de Planificaciéon 5 de Ecuador se considera el contenido expresado por medio del
Servicio de Rentas Internas delimitando que son 5 provincias: Bolivar, Los Rios, Galdpagos, Santa

Elena, Guayas (Exceptuando los cantones de Guayaquil, Durdn y Samborondén).

Se realiza la investigacion de campo directamente con el ente tributario SRI, con la
informacion otorgada se procede a la agrupacion de datos sobre las pequefias y medianas empresas
(PYMES) obteniendo individualmente el nimero de organizaciones por cada Provincia en este

caso Milagro.
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llustracion 4-Zona de Planificacion
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5.6. FACTIBILIDAD

El Plan nace con vocacion de generalidad, se dirige a todos los grupos de poblacion y prevé
abarcar todos los productos y servicios financieros. Las decisiones financieras afectan a cualquier
actividad cotidiana, que ya pertenezca al ambito del trabajo, el consumo o el ocio. Sea cual sea el
segmento de edad, formacion o nivel de renta en que se encuadren, todos los ciudadanos se
encuentran abocados a la gestion personal de sus recursos disponibles. Por tanto, en especial se

apunta a las pequefias y medianas empresas (PYMES) del cantén Milagro.

Sin embargo, para optimizar los recursos disponibles es preciso definir grupos de poblacion
homogéneos, ya sea en razon de sus necesidades formativas y/o en funcion de los canales de acceso
mas efectivos, y establecer unas prioridades que permitan abordar los objetivos previstos de forma
eficiente. Con independencia del grupo de poblacion al que la formacion se dirija, no se trata de
abordar la materia desde una perspectiva académica, sino de explicar de forma practica aquellos
aspectos relacionados con las experiencias financieras cotidianas de las personas y de las familias,

facilitando respuestas a las dudas que suelen plantearse y ofreciendo consejos y recomendaciones.
El calculo estimativo del gasto total debiera hacerse gradualmente:

. Primero, es necesario estimar los gastos de cada curso de capacitacion (como se

hizo en la seccion anterior).

. Luego, agregar los gastos de los cursos que conforman un proyecto.
. Seguidamente, sumar los gastos de los proyectos que integran un subprograma.
. Finalmente, adicionar los gastos de los subprogramas para concluir en el

presupuesto total del programa de capacitacion laboral de la empresa.

A continuacidn, se estima la inversion inicial para el desarrollo del curso:
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Tabla 18-Inversion inicial

e s Cursos prioritarios
Componentes del gasto de capacitacion Curso 1 Curso 2 Curso 3
1.1 Salarios de los participantes 400,00 400,00 400,00
1.2 Salarios de reemplazo 400,00 400,00 400,00
Total gastos salariales 800,00 800,00 800,00
2. Total Gastos directos de capacitacion 1.350,00 450,00 450,00
2.1 Salarios de instructores internos 400,00 - -
2.2 Remuneraciones a instructores externos 400,00 - -
2.3 Desarrollo curricular 150,00 150,00 150,00
2.4 Materiales de capacitacion 300,00 300,00 300,00
2.5 Equipos y soportes 100,00 - -
2.6 Alquiler de locales - - -
2.7 Alquiler de equipos y soportes - - -
2.8 Viajes y hospedaje - - -
2.9 Alimentacion: - - -
Instructores - - -
Participantes - - -
2.10 Gastos administrativos de programacion - - -
2.11 Gastos de identificacion de necesidades - - -
Gastos totales directos de capacitacion $ 211500 |$ 1.250,00 |$ 1.250,00

Se debe tomar en cuenta que no se incluye el valor de alquiler porque los cursos se dictaran

de manera virtual.
5.7. DESCRIPCION DE LA PROPUESTA

La planificacion abarca un periodo de cuatro meses, durante el que se desarrollaran un

conjunto de iniciativas en cuatro fases, que comprenden:

La definicion del proyecto y su puesta en marcha, su desarrollo, etapa de consolidacion y,

por ultimo, valoracion y adaptacion, segun se muestra en el siguiente cuadro:
Fase 1: Definicion y puesta en marcha

Se debe suscribir un Convenio de Colaboracion entre el BVG, BVQ y la publicacion de
este documento se pone en marcha el Plan de Capacitacion Financiera, centrado en la politica

integral de educacion financiera.

El Plan ha sido elaborado por la autora de la investigacion, tomando en cuenta los

principios normativa de la Ley de Seguros y mercado de valores la misma se encargara de su
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ejecucion, seguimiento y evaluacion.

El Convenio de Colaboracion con la BVG se define el marco, el régimen y los términos de

la colaboracion institucional para la puesta en practica del Plan descritos en la siguiente imagen.

llustracion 6- Convenio con la BVG

Institucionalidad del mercado de valores

== Junta (,10 ;h:(;x»ﬂ;a(:u()n @ Sl PERINTENDENCIA
Monetaria Financiera
_—
Q DE V/\LORFS
DE OUITO

N

Casas de valores @)

Depdsito
¢ ? Centralizado ‘F

DECEVALE dz Valnles

» Calificadoras de Riesgo (s) * Administradoras de Fondos (29)
» Empresas Auditoras (s7) * Rep. de Obligacionistas (26)

5.7.1. Actividades

El desarrollo empieza con la colaboracion de las autoridades competentes en materia
educativa de la Bolsa de Valores. Se contempla, en su caso, la conveniencia de la creacion de un
Grupo de Trabajo formado por representantes de las autoridades educativas y miembros de las
PYMES para definir los objetivos, contenidos y vias de colaboracion para la implantacion de la

educacion financiera en el canton Milagro.

b. Portal de Educacion Financiera. El objetivo fundamental del proyecto es crear el disefio
de una pagina web, concebida para convertirse en portal de referencia para los ciudadanos en
materia de educacion financiera. Puesto que su objetivo es ofrecer formacion a personas de todos
los niveles culturales, sean cuales sean sus conocimientos previos sobre temas financieros, el
enfoque serd claramente practico e interactivo. Con este fin se promovera la utilizacion de graficos,
simuladores, calculadoras, y todos aquellos elementos necesarios para facilitar la navegacion y el

seguimiento de los contenidos.
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Aunque podra accederse desde los sitios web del BE y de la CNMV, sera una pagina
independiente de las de ambos organismos, es decir, con su propio nombre de dominio. En linea
con el compromiso y la obligacion de las Administraciones Publicas de garantizar la accesibilidad
para todos los usuarios, el disefio del portal prestard especial atencion al cumplimiento de los

requerimientos técnicos necesarios.

En una primera fase, el cuerpo principal del portal contard con los contenidos elaborados

con la colaboracion de expertos en finanzas y pedagogia, que se detallan en el siguiente cuadro.
llustracion 7- Mercado de Valores

Mercado de valores
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c. Elaboracion de materiales y actuaciones divulgativas. Durante esta fase se organizaran y

pondran en marcha las actuaciones divulgativas definidas, promoviendo la colaboracion con las

Administraciones Publicas, asi como con las instituciones y agentes sociales que puedan contribuir

a la consecucion de los objetivos del Plan que se muestran a continuacion:
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llustracion 8- Mercado Primario
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Aunque para el éxito del proyecto se considera esencial la explotacion de las nuevas
posibilidades tecnologicas, en ningtn caso se prevé el abandono de otros medios de difusion mas
tradicionales, ya que aun existen sectores de poblacion que tienen limitado su acceso a las nuevas

tecnologias.

Asi, en esta fase de desarrollo, se promovera la publicacion en papel de los materiales y
contenidos mas relevantes, asi como su difusion a través de los medios mas adecuados para cada

segmento.

Durante esta fase se promovera la colaboracion con todos los organismos o instituciones,

publicos o privados, que puedan contribuir a su objetivo descritos a continuacion:
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d. En esta fase se iniciara el andlisis de las alternativas para el seguimiento y evaluacion de

la efectividad de las politicas aplicadas.
5.7.2. Fase 3: Consolidacion y ampliacion

Puesta en marcha de actuaciones en materia de educacion, esta fase supondra un esfuerzo
de consolidacién mediante la mejora y actualizacion de los contenidos formativos y de los
programas de enseflanza. También se continuard con el andlisis de las alternativas para el
seguimiento y evaluacion de la efectividad de las politicas aplicadas. Con el fin de optimizar los
recursos empleados es indispensable plantear mecanismos que permitan valorar el grado de

cumplimiento de los objetivos.

El disefio inicial del proyecto se basa en las experiencias de otros supervisores y en las
recomendaciones de foros y organismos internacionales, sin embargo, la progresiva adaptacion de
tales enfoques a la realidad espafiola exigira la utilizacion de mecanismos que permitan valorar la
efectividad de las politicas empleadas. Con este fin se prevé la realizacion de estudios destinados
a evaluar la idoneidad de los contenidos y de los canales de acceso empleados. Es decir, se analizara
hasta qué punto las iniciativas satisfacen las necesidades formativas de cada grupo de poblacion y
si los canales han permitido alcanzar los objetivos de difusion. Es cierto que la mejora generalizada
de la capacitacion financiera es un logro dificilmente mensurable y que solo puede plantearse a

largo plazo.

Sin embargo, como primer paso puede resultar util la definicion de objetivos parciales que
permitan valorar el alcance de las medidas adoptadas en términos cuantitativos (nimero de accesos
y tiempo de permanencia en el caso de herramientas en linea, asistencia y seguimiento de

actividades formativas presenciales, entidades adheridas al proyecto, etc.).

A continuacion, se muestra la Tematica abordar en los cursos:

Beneficios tributarios y Valor de la empresa
de mercado
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MERCADO BURSATIL NACIONAL

Negociaciones abril-2022 (en miles US$)

Montos % Tendencia

Nacional 857.461 100%

BVQ 455.439 53%

BVG 402.022 47%

Nacional Montos %

R. Fija 854.938 100%

R. Variable 2.523 0%

Valores de mayor negociacion (en miles $)
Sigla/Monto BVQ Sigla/Monto BVG
CDP 112.814 CIN 183.687
CIp 71.718 CDP 97.954
CTN 66.218 BON 32.095
BON 33.511 CTN 24.806
NCR 31.581 NCR 20.809
CIN 28.033 PCO 17.594
0GG 25.873 0GG 12.398
Valores mas negociados en R. Variable (en miles $)
Emisor BVQ Emisor BVG

SLU 1.164 SLU 240
BVQ 308 SPV 120
GYQ 208 TRA 90
HLE 86 GYQ 48
PRD 77 BLV 35
PCH 27 GMHOT 9
MPC 24 PRD 6
SCD 18 SCD 6

Glosario de Abreviaturas

BVQ Valores mas Negociados Nacional
53% :
° 300.000 (en miles $)
200.000
100.000
\ 0
BVG =z o z z o o
= I O
47% © © G 2 © s
Valores mas Negociados
Renta Variable
2.000 Nacional (en miles $) R.
Variabl
R. Fija e
1.000 100% 0%
0 T T
-] g (o] > w <
3 3 5 & T =
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Los temas principales seran

CIN = CERTIFICADOS DE INVERSION,
CDP = CERTIFICADO DE DEPOSITO,

CTN = CERTIFICADOS DE TESORERIA,
BON = BONOS DEL ESTADO,

CIP = CERT INVER DESMATERIALIZADO,

AN NN NN

Las empresas que cotizan en BVG son las siguientes

v SLU = CORPORACION FAVORITA C.A., BVQ=BOLSA DE VALORES DE
QUITO,

GYQ=BANCO GUAYAQUIL S.A.,

SPV = SIEMPREVERDE SA,

HLE = HOLCIM ECUADOR S.A.,

TRA = TECAFORTUNA SA,

PRD = BANCO DE LA PRODUCCION S.A.

PRODUBANCO, BLV = BANCO BOLIVARIANO C.A.,

PCH = BANCO PICHINCHA C.A.,

MPC = MUTUALISTA PICHINCHA,

SCD = SAN CARLOS SOC. AGR. IND.,

CNC = CERVECERIA NACIONAL CN S A, CNC,

BRI = BRIKAPITAL SA, GMHOT =,

BVG = BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL,

OMN = OMNI HOSPITAL FIDEICOMISO TITULARIZACION,
VGM = FIDEICOMISO G M HOTEL,

HCI = HOTEL COLON,

ISC = INVERSANCARLOS,

INA = INDUSTRIAS ALES, NTK = NATLUK SA,

AN N Y U U N N N VU N N N D N N N
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ANEXOS.

INSTRUMENTOS DE INVESTIGACION

Objetivo de la encuesta. - Determinar la influencia que tiene la bolsa de valores en desarrollo
econdmico del canton Milagro en el periodo 2021- 2022.

CUESTIONARIO

(Considera usted que las participacion en el mercado de valores de la empresas
Milagrefia influirian como fuente de financiamiento en algunos proyectos para
el desarrollo econdmico del canton Milagro?

(Considera usted que los Milagrefios no invierte en la bolsa de valores por
desconocimiento forma de como operar las transacciones en el mercado de
valores?

(Considera usted que invertir en la bolsa de valores aumentara el desarrollo
econdmico del cantéon Milagro?

(Considera usted una de las ventajas de invertir en la bolsa de valores para
aumentar la rentabilidad de las empresas?

(Considera usted que socializar un plan de capacitacion como estrategias para
aumentar la cultura de inversion bursatil y crecimiento econdmico en el canton
Milagro haria que los ciudadanos y empresas Milagrefia inviertan en la bolsa
de valores?

(Estaria dispuesto a participar en la socializacion de un plan de capacitacion
para saber y comprender la inversion en la bolsa de valores?

(Esta de acuerdo que el ahorro y la inversion a largo plazo aumenta el
desarrollo econdmico del cantéon Milagro?

(Cree usted que la poblacion desocupada puede invertir en el mercado de
valores y ser parte de la rentabilidad de la actividad econdémica en el canton
Milagro?
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REGLAMENTO GEMERAL DE LAS BOLSAS DE VALORES DE
QUITO Y GUAYAGQUIL

Conalderando:

Gale medanie Supksmento del Registro Oficlal Mo, 215 de 22 de febrem del 200G, =&
pusich la Codificacion a @ Ley o2 Mercado de Valores;

Que el 20 de mayo de 2014 fue publicada en el Registro Oficla 1a Ley Organica de
Foralecimienta y Opiimizacion oel Seclor Societano y Sursatl que reforma i3 Ley de
Mernzado o2 Valkires,

Que, por Mandato de @ Disposiclon General Décima Octava del Codigo Organico
Monelario y Financiers, |3 Ley de Memado 0= Valres 85 3Qregada como Liono 1l ge
este cuerpe legal. Dado por Ley Mo. 00, publicado &n Regisio Oficlal Suplemento 332
de 12 de sepiiembre del 2014;

Cue &l articulo 43 y el artlcwo Innumerasd Inchildo 3 continuzacitn oal 42 de i Ley de
Mercado ge Valares consagran [a facuitad ge auipmegulackan de las Bolsas de Valomes;

Que en el Regstro Oficial E@icion Especial No. 1 de jueves B de marzo ge 2007, se
pusiict 1a Resolucien del Conselo Maconal o2 Valores Mo, CNV-D05-2005, mesarnte &
cual 52 E'.HFIHE 13 Codficacion de 136 Respiuciones EHPE-UHBE poir el DME-EJB Macional
de Valores;

Cae los Estatuios de k35 Bolsas de Valores de Quilto y Guayaquil '.'I:I.III:EI“ 3 Direciodo
de dlchas insbiuciones para Miclar SUs propios reglamentos;

Que &5 necesario reformar y codificar as noomas o2 Automeguiacion achuaiments
vigentss 3 sfectos o2 agecuanias 3 [@ nomatlva vigents;

Ce g5 Necesano, concondar 13 nomatbiva intema de |as Bolsa de Valores g Quso ¥
Zuayaqull, con [@5 oksposiciones conenldas en B ley de Mercado de Wiaores,
Resoiuciones de la Junts de Politica y Regulacin Monetaria y Financiera y CodMcackin
de Resolusiones oel Conselo Nacional de Valores;

Caie los Directorios de 1as Bolsas de Valores oo Qulbo y Guayagull, en sseiones de 29
de junio de 2016, aprobamn & presents Regiamenio.

En w=y 0 sue SUDuciones i-e-gales ¥ estaiutanas ke Direclorios de las Bolsas de
valores de Guita y Guayaquil,

Resushyen:

Exp=dir &f REGLAMENTO GENERAL DE LAS BOLSAS DE VALORES DE GUITO Y
GUAYAGLIL



TITULD |
DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULD |
GEHERALIDADES

articube 1. Ohjeto. -

El pojeto de esle Reglamento &6 regular 135 actividades que s2 realizan en y 3 raveés de
la Boisa de Valores de Quito (En adelante BVQ) y de i3 Bolsa de Valores de Guayagull
{En adelante BVG) o ambas Bolsas de Valores (En adelante Boisas de Valores)
medlanie nomas o= automeguiacion que establezian estandarss y procsdimisntos
operativos y de conducia, para offecer 106 5enviclos ¥ Ios procedimienioe reguendos
para |la negoclackn de wvalores, asl como para contibwr con L3 integridad y
transparencia del mercado bursatl

Zaran suetos de a5 nwmas de ssle Regiamento 35 siguientes persanas natralss y
|Lridicas:

3. Las casas de valores, sUs funcionanos ¥ operadones de valores;

b. Las instikciones g2l secior pabdco que iengan calificados funcionanios pldicos para
pperar en Balsa ¥ los funclonarics plbicos autorizados;

& Los emisores 02 valoras;
d. Los Deptsitos Centralizados de Compensacion y Liguidacion ge Valores.

e, Los miembros del Directodo, de |a adminisiracion y os funcionanios de |as Bodsae de
Valones;

f. Los @rectvwos ¥ Tuncionaries de la sociedad Andnima Administradora ¢el Sisiema
Unico Bursati SIU8; y,

0. Obos panicipes del mercado de vaores que este Regiamento estanlezca

CAPITULD N
L& AUTORREGULACION

Articuio 2. Concepto. -
Ze pntiende por autorregquiacion, |3 facutad que tienen |35 Doisas o= vaores para dictar

EUE reglamentos y demas nemMas Inemas, asl como para sjercer & contml de sus
miemors e Imponer [3s sanclones deniro del amilio de su compstencia.
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Articubo 3. Alcancs de las normas de auterregulacian. -

Las Bolsas de Walores expediran nomas de cardcier Intemo, que rjan |as acthidades
de io& parficipantes del menado Dursath.

De conformidad con la nonmatlva vigente a8 nommas de auinmegulachn expedidas por
Ia5 Balsas de WValores reglamenian los siguleniss tamas:

d. Objetvo y facuiiades de |a bolsa oMo Mescado oganizano de valies;

b. Procedimientos y requistios de awoaizaclon para gue las casas oo valoras operen a
través de la bodsa; 351 como, 13 Insoripcion de 106 OPEfAtores O valores.

C. Reguacion gel merado bursatl y 1os Dpos de 0pSraciones Que INClura, entre odros,
135 caracteristicas y condicionse 02 13 Intermamacian;

d. Requisios para 1a Inscripcion de emiSoNes y VEOres ¥ originadonas o2 proces0s de
tiularnizacion de fuos f@wDs de derechos de cobro spbore venias fuburas

esperadas;

&. MOMaE de preseniacion y divilgacion de Informacitn 5obve grupos Y relaciones
empresariaies de o5 emisides INECNios;

f Causales de suspenslon y canceiacion de emisoras y onginadores de procesos de
tulanzaciin de fgos fSwos de derechos de cobro sDDre venias  fuluras
Esperanas;

g. Causales de suspenslon y cancelacan de 13 negoclacion de un valor, as! como, de
13 Inscripcion de |3 emisian comespondianie;

h. Causales de GUSpensitn y cancelaclon de fas casas de valores ¥ de sus
Oferanioes;

|. FReégimen de supsrvlslon ge |36 casas de valores y de 06 Operadores os walores,
denire de| ambio de su compaiencia;

| Derechos y obigacknes de s casas o2 valores y de oS operadores respecto a las
pperacionas 2n ques Inferviznen;

k. Procedimientos para @ superdsién y control de fas aciividades, practicas y
conducias de 135 casas O valorss, Operadores 02 walores y sUs directvos v
funcionarios, dendro del amatio de su compstencla;

|. Progedimientos para prewenir los conflictos de Misrés que E= presentsn en el
gercicie g2 su aciividad, asl coma 2| uso Indebkdo de Informacion priviieglada, @&
manipulackn de preciss en el mencado ¥ 1a sulneraclon 02 noMmas que fAgen el
MEMCIH;

m. Procedimisnto para gl montoren comtindo de ok emisores Inscrios en Dolsa con el
oijesivo g verficar & cusmplimienio de los requestios de Inscripoion y negociacion:



